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 כללי. א

ח "   מ ת כ ב ד   ל ה ג י ש   א ת   ד ו " ) ה ח ב ר ה :   " ל ה ל � ( מ   "   א י נ ס ו ל י י �   מ ד י ק ל   ב ע ח ב ר ת ד י ר ק ט ו ר י ו �    .1

: ל ה ל �   ( Insuline Medical GmbH,   ו ח ב ר ת   ה ב ת   ש ל ה  הדירקטוריו� על מצב ענייני החברה

, " ) ח   ה ד י ר ק ט ו ר י ו 	 " מ ו ע ד   ד ו :   " ל ה ל � (   2011  ב ס פ ט מ ב ר   30נ כ ו �   ל י ו     " )   ת ח ב ר ת   ה ב " 

  ח ו ד ש י ש ל ו ש ה     ו ה ת ו צ א ו ת   ה כ ס פ י ו ת   ה מ א ו ח ד ו ת   ש ל   ה ח ב ר ה   ו ח ב ר ת   ה ב ת   ל ת ק ו פ ה   ש ל 

ת ק ו פ ה   מ צ ט ב ר ת   ש ל   ו ל , " ) ה ר ב ע ו 	   ה ש ל י ש י :   " ל ה ל � (  2011  ב ס פ ט מ ב ר   30ב י ו      שהסתי י מ ה 

  ").ח"ופת הדותק: "להל� (2011 ספטמבר ב30שהסתיימה ביו    חודשי תשעה

 ג  מ צ ו י       ו ה ו א   נ ע ר $   ב ה נ ח ה   ש ב פ נ י   ק ו ר א ו   צ ו מ צ ה י נ ו   מ  ר י ו � ו ה ד י ר ק ט  ח " ד ו  ש ל  ה י ק פ ו  .2

ח ז ר ה   ע ל   מ ה   ש נ כ ל ל  ב ו  ו א י � ,   2010 בד צ מ ב ר   31ביו   שהסתיימה לשנה הדירקטוריו� ח"דו

ח   ה ת ק ו פ ת י "   ב מ ס ג ר ת   ה ד ו 2011  ב מ ר '   16ש פ ו ר ס     ב י ו     ,   2010לשנת  הדירקטוריו� ח"בדו

 . ")ח התקופתי"הדו: "להל�() 2011�01�1083283: אסמכתא' מס( 2010 של החברה לשנת

 א ו ל ח ב ר ה  נ ו ג ע י    ש א י נ    ל ע נ י י נ י    ה ת י י ח ס ו ת  נ כ ל ל ה  ל א  ח   ד י ר ק ט ו ר י ו �   ז ה " ד ו  ב מ ס ג ר ת  .3

   .החברה ענייני מצב בהבנת לפגו  כדי בהעדר  או שאי� מהותיי  אינ  החברה שלדעת

  

  רההסברי הדירקטוריו	 באשר למצב עסקי החב. ב

  אור תמציתי של החברה וסביבתה העסקיתת .1

�ט " ה ת ש נ ,   ל פ י   ח ו ק   ה ח ב ר ו ת ,   2007  ב פ ב ר ו א ר   27ה ח ב ר ה   ה ו ק מ ה   ו ה ת א ג ד ה   ב י ש ר א ל   ב י ו     

  ").חוק החברות: "להל� (1999

י י צ ו ר   ו ש י ו ו ק   ש ל   ט כ נ ו ל ו ג י ה ,   פ י ת ו ח ,   ה ח ב ר ה   ע ו ס ק ת   ב מ ח ק ר ,   ל ה י ו   מ י ו     ה י ו ו ס ד ה   ו נ כ ו �   

ה נ י ת �   ל ח ו ל י   ס ו כ ר ת   ב ה ז ר ק ה ,   " אר ו ח ה אינסולי� לזמ� ה"ומוצרי  לשיפור אפקטיביות של 

  .תת עורית ממשאבות אינסולי� או ממזרקי 

י ד ה   ו ה פ ו נ ה   ל ש ת י �ה ח ב ר ה   מ פ ת ח ת   ש נ י   מ ו צ ר י     ה מ ב ו ס ס י     ע ל   ט כ נ ו ל ו ג י ה   ש פ ו ת ח ה   ע ל 

מ י ו ע ד   ל ח ו ל י   ס ו כ ר ת ה   InsuPatch  �מ ו צ ר   ה :   א ו כ ל ו ס י ו ת   י ע ד   ב ק ר ב   ח ו ל י   ה ס ו כ ר ת 

מ י ו ע ד   ל ח ו ל י   ס ו כ ר ת   ה מ ז ר י ק י     ה InsuPad  �ו מ ו צ ר   ה ,   ה מ ש ת מ ש י     ב מ ש א ב ו ת   א י נ ס ו ל י � 

  .אינסולי� מהיר לפני ארוחות בעזרת מזרק או עט אינסולי�

ה נ פ י ק ה   ה ח ב ר ה ,   " ) ה ת ש ק י � :   " ל ה ל �   ( 2010  ב י ו ל י   26פי תשקי, שפרסמה החברה   ב י ו     �על

א   ש ל " כ .   נ . ח   ע "   ש 0.01 מניות רגי ל ו ת   ב נ ו ת   �13,863,500 יחידות המורכבות מ3,961לציבור 

  ל מ י מ ו ש   ע ד ה נ י ת נ י   ש ל   ה ח ב ר ה   )   1ס ד ר ה   ( כ ת ב י   א ו פ צ י ה   ס ח י ר י       6,733,700ה ח ב ר ה   ו כ �   

ב מ ס ג ר ת   ה ה נ פ ק ה   ג י י ס ה   ה ח ב ר ה " ) .   ה ה נ פ ק ה :   " ל ה ל � ( ו ע ד   ב כ ל ל   ,   2014  ב י ו ל י   25ל י ו     

  .לפני ניכוי הוצאות הנפקה, ח" אלפי ש�21,488מהציבור כ

ה פ כ ה   ה ח ב ר ה   ל ח ב ר ה   צ י ב ו ר י ת   כ ה ג ד ר ת   מ ו נ ח   ז ה ,   ה ת ש ק י , ע     ה ש ל מ ת   ה ה נ פ ק ה   ע ל   פ י   

  .מ"אביב בע� לניירות ער$ בתלוניירות הער$ שלה החלו להיסחר בבורסה, חברותבחוק ה

ב מ ס ג ר ת ,   ח   נ ט ו "   ש 4,750,00ד י ו ו ח ה   ה ח ב ר ה   ע ל   ג י ו ס   ה ו �   ב ס $   ש ל   ,   2010ו ב מ ב ר     ב נ 8ב י ו     

  מ נ י ו ת   ר ג י ל ו ת   ש ל   ה ח ב ר ה   ו כ � 5,000,000ש ל   ,     נ י צ ע י   14  �ק צ א ה   פ ר ט י ת   מ ה ו ת י ת   ל ה 

ל פ ר ט י   .   ה נ י ת נ י     ל מ י מ ו ש   ל מ נ י ו ת   ר ג י ל ו ת   ש ל   ה ח ב ר ה )   1ס ד ר ה   (   כ ת ב י   א ו פ צ י ה   2,500,000
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�2010:   א ס מ כ ת א '   מ ס   ( 2010 בנובמבר   8ראה דיווח מיידי מיו  נוספי  אודות גיוס הו� זה 

01�672678.(  

ח   ו ע ד כ ו נ י � " ה ס ב ר י �   ל א י ר ו ע י �   ו ש י נ ו י י �   ש ח ל ו   ב מ צ ב   ע נ י י נ י   ה ח ב ר ה   ב ת ק ו פ ת   ה ד ו  .2

$ל " ה ת ש ,   ) ד ו ח ו ת   ת ק ו פ ת י י �   ו מ י י ד י י � ( ת   נ י י ר ו ת   ע ר     א   ל ת ק נ ו ת   ד ו ח ו 39ב ה ת א �   ל ת ק נ ה   

1970: 

ה ש ק ע ו ת   ב ה ו �   ה ח ב ר ה   ו ע ס ק א ו ת   �ח   ה ת ק ו פ ת י " ל ד ו '   ב פ ר ק   א   1.5ל ס ע י ,    .2.1

 עובד ויוע' לחברה, הקצאה פרטית לנושאי משרה �במניותיה

  הקצאה פרטית לנושאי משרה בחברה . 2.1.1

ה ח ל י ט   ד י ר ק ט ו ר י ו �   ה ח ב ר ה   ל א ח ר   ה מ ל צ ת ,   2011ר     ב פ ב ר ו א 16ב י ו     

ל ל א ,   לאשר הקצאה פרטית שא י נ ה   מ ה ו ת י ת , וועדת התגמול של החברה

, ל ה ל � (   כ ת ב י   א ו פ צ י ה   ל א   ס ח י ר י     ש ל   ה ח ב ר ה   190,000ש ל   ,   ת מ ו ר ה 

  מ נ י ו ת   ר ג י ל ו ת 190,000  �ה נ י ת נ י     ל מ י מ ו ש   ל ,   " ) ה א ו פ צ י ו ת :   " ק   ז ה " ב ס 

ב מ ח י ר   מ י מ ו ש   ש ל ,    ניצעי �4ל, כל אחת. נ.ח ע" ש0.01של החברה בנות 

ה א ח ד ( ה נ י צ ע י     כ ו ל ל י     ש נ י   נ ו ש א י   מ ש ר ה   ב כ י ר ה   .   ח   ל מ נ י ה "   ש 1.19

ק י ב ל ה ( ע ו ב ד ת   ב ח ב ר ה   ,   )   א ו פ צ י ו ת 70,000  א ו פ צ י ו ת   ו ה ש נ י   45,000ק י ב ל   

  ).  אופציות30,000קיבל (ויוע' של החברה )  אופציות45,000

מ ח צ י ת   כ א ש ר ,     ה ה ב ש ל ה   ש ל   ה א ו פ צ י ו ת   ה י נ ה   ב ת   ש נ ת י י   ת ק ו פ ת 

  ה א ו פ צ י ו ת   ת ב ש י ל   ו ת ה א   נ י ת נ ת   ל מ י מ ו ש   ב ת ו     ש נ ה   מ מ ו ע ד מ כ מ ו ת 

: ל ה ל � ( מ מ ו ע ד   ת י ק ו �   ה ה ס כ     ע י מ ו   ,   ת ח י ל ת   ה ע ס ק ה   ו ל ג ב י   ה י ו ע ' 

מועדי ההבשלה של מחצית האו פ צ י ו ת   ה י נ     ב י � , קרי") (המועד הקובע"

מ ח צ י ת   ה א ו פ צ י ו ת   ה נ ו ת ר ו ת ) .   2011  ב ס פ ט מ ב ר   16  �  ל 2011  ב א ו ג ו ס ט   1

ש ל ו ש ה   ח ו ד ש י     מ ת ח י ל ת   ה ש נ ה ת ב ש י ל   ו ת ה א   נ י ת נ ת   ל מ י מ ו ש   ב ת ו     כ ל   

מ ו ע ד   ת ו   ,   ק ר י ( ב א ר ב ע ה   ח ל ק י     ש ו ו י     ,   ה ש נ י י ה   מ ה מ ו ע ד   ה ק ו ב ע 

  ל ב י � 2012  ב א ו ג ו ס ט   1ההבשלה של מחצית האופציות הנותרת תהא בי� 

י ת ר   ת נ א י   ה א ו פ צ י ו ת   כ פ ו פ י     ל ת ו כ נ י ת   ה א ו פ צ י ו ת ) .   2012  ב ס פ ט מ ב ר   16

 2011  ב י נ ו א ר   2ל פ ר ט י     נ ו ס פ י     ר א ה   ד י ו ו ח   מ י י ד י   מ י ו     .   ש ל   ה ח ב ר ה 

  ). 2011�01�051072: אסמכתא' מס(

מ ו מ ש ו ,   ח   ה ד י ר ק ט ו ר י ו � " ח   ה ת ק ו פ ת י   ו נ כ ו �   ל מ ו ע ד   ד ו " ה ד ו  מ מ ו ע ד  ה ח ל  . 2.1.2

מ ש נ ה  י   ק ב ל נ י " ה ח ב ר ה   ע  ש ל  ס ח י ר י    ל א  א ו פ צ י ה    כ ת ב י 601,756

 .עובדי  וספקי 

ב ד י ק ת   י ע י ל ו ת   ה ש י מ ו ש   ב מ ו צ ר   �ח   ה ת ק ו פ ת י   " ל ד ו '    בפרק א 3.19.6.5עדכו� לסעי,  .2.2

 ל ילדי  חולי סוכרת בני שש עד שמונה עשרה באוכלוסיה ש�achPnsuIה

ב ד ב ר   ה צ ג ת   ת ו צ א ו ת   נ ו ס פ ו ת פ ר ס מ ה   ה ח ב ר ה   ד י ו ו ח   מ י י ד י   ,   2011  ב נ ו ב מ ב ר   6ב י ו     

 ש ל   י ל ד י    ב א ו כ ל ו ס י ה InsuPatch �ה  ב מ ו צ ר  ה ש י מ ו ש  י ע י ל ו ת  ש ל   נ י ס ו י   ל ב ד י ק ת 

) ב י ל ( ו י ל י א     '   א ש ר   ה ו צ ג ו   ע ל   י ד י   פ ר ו פ ,   ע ש ר ה  ש מ ו נ ה  ע ד  ש ש  ב ג י ל א י  ס ו כ ר ת  ח ו ל י 

ב " �   ב מ ס ג ר ת   ה כ נ ס   ה ש נ ת י   ש ל   ה א ג ו ד ה   ל ט כ נ ו ל ו ג י ה   ב ס ו כ ר ת   ב א ר ה ט מ ב ו ר ל י י 

  . שמתקיי  בס� פרנסיסקו
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 ב ח ו ד ש InsuPatch �ש ה ו צ ג ו   ב מ ו צ ר   ה  ל ת ו צ א ו ת  מ צ ט ר פ ו ת  ה ל ל ו  ה ת ו צ א ו ת 

 ד י ו ו ח  ר א ה ( י ל ד י      ל ס ו כ ר ת  ה ב י נ ל א ו מ י ת  האגוד ה  של השנתי בכנס 2010 אוגוסט

 ו מ ת י י ח ס ו ת )   2010�01�58527:   א ס מ כ ת א '   מ ס ,   2010  ב א ו ג ו ס ט   15מ י ו      מ י י ד י 

  . דווחו שכבר לשישה מעבר נבדקי  נוספי  לשבעה

 ק י צ ו ר  ע ל  ג ב ו ה ה  ס ט ט י ס ט י ת  ב מ ו ב ה ק ו ת  מ ע י ד ו ת  י ל ד י    �13ב  ה נ י ס ו י  ת ו צ א ו ת 

 ב ד    ה ס ו כ ר  ר מ ו ת  ע ל  ש ל ו  ה ה ש פ ע ה  ל ש י א  מ ה י ר  א י נ ס ו ל י �  ה נ ד ר ש   ל ה ג ע ת  ה ז מ � 

 .ה ה ז ר ק ה  ל א ח ר  ד ק ו ת  90ב ד        ב כ מ ו ת   ה א י נ ס ו ל י � % 40  �כ  ש ל  ג י ד ו ל  ג    כ מ ו 

ד י ו ו ח   מ י י ד י   טי  נוספי  אודות   ה נ י ס ו י   ו ה ת ו צ א ו ת   ש ה ו צ ג ו   כ א מ ו ר   ב כ נ ס   ר א ה לפר

 .)2011�01�317364: אסמכתא' מס (2011 בנובמבר 6מיו  

  ת ו כ נ י ת   ה מ ח ק ר   ו ה פ י ת ו ח �ח   ה ת ק ו פ ת י   " ל ד ו '   ב פ ר ק   א   3.19.8.1  ע ד כ ו �   ל ס ע י ,  .2.3

 העתידית

ה צ י ג ה   ה ח ב ר ה   ת ו צ א ו ת   ר א ש ו נ ו ת ,     ל ע י ל 2.2ב מ ס ג ר ת   ה כ נ ס   ה א מ ו ר   ב ס ע י ,   

  נ ב ד ק י   �5  ב ת צ ו ר ו ת   ש ו נ ו ת   א ש ר   נ ב ד ק ו   ב ש י מ ו ש   ב InsuPad  �ו י י     ב מ ו צ ר   ה ב נ י ס 

ה ת ו צ א ו ת   ה ר א ו   כ י   ב ש י מ ו ש .     ה מ ז ר י ק י     א י נ ס ו ל י � 2  �  ו 1ח ו ל י   ס ו כ ר ת   מ ס ו ג   

  ד ק ו ת 90  �  ו 60,   30נ י ת �   ל ק ב ל   י ו ת ר   א י נ ס ו ל י �   ב ד     ל א ח ר   ,   ב א י נ ס ו ל י �   מ ה י ר 

)   ב ה ת א מ ה % 19  �ו ,   % 26,   % 29  �ג י ד ו ל   ש ל   כ   ( �InsuPadמההזרקה על   י ד י   ש י מ ו ש   ב 

  ו כ י   ב א מ צ ע ו ת   ה פ ע ל ת InsuPad  �י ח ס י ת   ל ה ז ר ק ת   א י נ ס ו ל י �   מ ה י ר   ל ל א   ש י מ ו ש   ב 

 דקו ת   מ ה ה ז ר ק ה   ג ד ל ה 90 �ו, 60, 30כמות האינסולי� בד  לאחר , חימו  לסירוגי�

י ח ס י ת   ל ה ז ר ק ת ,   )   ב ה ת א מ ה % 39  �ו ,   % 49,   % 62  �ג י ד ו ל   ש ל   כ ( א ,   י ו ת ר   מ כ $   

י     נ ו ס פ י     ר א ה   ד י ו ו ח   מ י י ד י   מ י ו   ל פ ר ט .     �InsuPadאינסולי�  מ ה י ר   ל ל א   ש י מ ו ש   ב 

  ).2011�01�317364: אסמכתא' מס (2011 בנובמבר 6

  ס י ו     ב י צ ו ע   ש ל ב   ה נ י ס ו י   ה ק ל י נ י �ח   ה ת ק ו פ ת י " ל ד ו '     ב פ ר ק   א 3.19.7ע ד כ ו �   ל ס ע י ,    .2.4

 InsuPatch �במוצר ה) efficacy(השימוש לבדיקת יעילות 

יסוי הקליני שמטרתו בד י ק ת   י ע י ל ו ת   ה ש י מ ו ש הסתיי  שלב הנ, 2011 ביולי 1ביו  

 )efficacy   ( ב מ ו צ ר   ה�  InsuPatch   ל צ ו ר $ 1  ש ל   ה ח ב ר ה   ב ח ו ל י   ס ו כ ר ת   מ ב ו ג ר י     ס ו ג  

ב   ו ב י ש ר א ל   נ ב ד ק ו " ש ה ת ק י י     ב א ר ה ב ח ל ק   ז ה   ש ל   ה נ י ס ו י   .    �FDAק ב ל ת   א י ש ו ר   ה 

  .  נבדקי  בסביבה מבוקרת�55כ

 31ב י ו     .   ת   ה נ י ס ו י צ ו י �   מ ו ע ד   מ ש ו ע ר   ש ל   כ ש י ש ה   ש ב ו ע ו ת   ל פ ר ס ו     ת ו צ א ו ,   כמו כ� 

ל א ו ר   ה ע ו ב ד ה   ש ב ד י ק ו ת   ה מ ע ב ד ה   ו כ �   ה נ י ת ו ח ה ו ד י ע ה   ה ח ב ר ה   כ י   ,   2011ב א ו ג ו ס ט   

מועד פרסו  תוצאות שלב זה ש ל   ה נ י ס ו י   נ ד ח ה   ב מ ס פ ר , הסטטיסטי טר  הושלמו

' מ ס   ( 2011  ב א ו ג ו ס ט   31  מ י י ד י   מ י ו     ל פ ר ט י     נ ו ס פ י     ר א ה   ד י ו ו ח .   ש ב ו ע ו ת 

  .)2011�01�259269: אסמכתא
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�ש מ ט ר ת ו   ל ב ד ו ק   א ת   ב ט י ח ו ת   ה ש י מ ו ש   ב מ ו צ ר   ה ,   ל ק ו   ה ש נ י   ש ל   ה נ י ס ו י   ה ק ל י נ י ח 

InsuPatch   מ מ ש י $   ל ה י ע ר $ ,     ו מ ת ב צ ע   ב ס ב י ב ה   ל א   מ ב ו ק ר ת   ש ל   ח י י   ה י ו     י ו

כ "   ס ה נ ב ד ק י     �118כ   מ ש ת ת פ י   ה נ י ס ו י   ב ח ל ק   ז ה   ש ל   .   ב וב י ש ר א ל "כסידרו בארה

ו כ ל ת ,   ע     ה ש ל מ ת   ח ל ק   ז ה   ש ל   ה נ י ס ו י .     ח ו ד ש י   3א ש ר   י ש ת מ ש ו   ב מ ו צ ר   ב מ ש $   

ל פ ר ט י     נ ו ס פ י     א ו ד ו ת .   ב "   ב א ר ה �FDAה ח ב ר ה   ל ה ג י ש   א ת   ה ב ק ש ה   ל א י ש ו ר   ה 

  ב נ ו ב מ ב ר �9  ו 2010  ב א ו ק ט ו ב ר   27הניסוי ראה דיווחי  מיידי  של החברה  מ י מ י     

   ).�2010�01�673785 ו2010�01�660324: אסמכתא' מס (2010

ה ע ר כ ת   ה ח ב ר ה כ א מ ו ר   ט ר     ה ס ת י י     ה ח ל ק   ה ש נ י   ש ל   ה נ י ס ו י   ה ק ל י נ י   ו מ ו ב ה ר   כ י   

, �FDAב י ח ס   ל מ ו ע ד   פ ר ס ו     ת ו צ א ו ת   ה נ י ס ו י   ו מ ו ע ד   ה ג ש ת   ה ב ק ש ה   ל א י ש ו ר   ה 

א ש ר ,   �1968ח " ת ש כ ,   מ ה ו ו ה   מ י ד ע   צ ו פ ה   פ נ י   ע ת י ד   כ מ ש מ ע ו ת ו   ב ח ו ק   נ י י ר ו ת   ע ר $ 

א י �   כ ל   ו ו ד א ו ת ,   ל פ י כ $ .   ב ק צ ב   ג י ו ס   ה נ ב ד ק י   ,   ב י �   ה י ת ר ,   ה ת מ מ ש ו ת ה   ת ל ו י ה 

   . �FDAבקשר למש$ הזמ� שיידרש להגשת וקבלת אישור ה

  פעולות נוספות שבוצעו לקידו  המוצר –ח התקופתי "לדו' בפרק א 3.19.7 לסעי, .2.5

 

  ה ח ב ר ה   ק י ב ל ה   מ ח ב ר ו ת   ה מ ב ט ח י     ה ר פ ו א י י ,   2011ב ח ו ד ש   מ א י    . 2.5.1

Barmer Gek Die Gesund Experten )   � ל ה ל " :Barmer   ( " ו�Techniker 

Krankenkasse )  TK   ( א י ש ו ר   ע ק ר ו נ י   ל ש י פ ו י   ב י ט ו ח י   ב ג ר מ נ י ה   ל ש י מ ו ש

להשלמה מו צ ל ח ת   ש ל   נ י ס ו י   ק ל י נ י , בי� היתר,  בכפו,�InsuPadבמוצר ה

ל ה ש ג ת   ש י פ ו י   ב י ט ו ח י   ש ב כ ו ו נ ת   ה ח ב ר ה   ל ב צ ע   ב ג ר מ נ י ה   ב מ כ ו �   ל ס ו כ ר ת 

ו כ �   ר י ש ו   " )   ה נ י ס ו י :   " ק   ז ה " ב ס ,   ל ה ל �   ( Barmerמ ו ב י ל   ב ש י ת ו ,   ע     

 . מוצרי החברה בקטלוג המוצרי  הרפואיי  בגרמניה

  א י ש ו ר   ע ק ר ו נ י Barmerנ ת נ ה   ,   2011ב ת ח י ל ת   ח ו ד ש   א ו ג ו ס ט   ,   ב נ ו ס , 

  ש ל   ה ח ב ר ה   ב ג ו ב ה   ש נ י   י ו ר ו �InsuPadל מ ת �   ש י פ ו י   ב י ט ו ח י   ל מ ו צ ר   ה 

�מ ו צ ר   ה ליחידה עבור כל נבדק אשר ישתת, בני ס ו י   ו י מ ש י $   ל ה ש ת מ ש   ב 

InsuPad מ ו ב ה ר   כ י   ה א י ש ו ר   ה א מ ו ר   מ ו ת נ ה   .   ג     ל א ח ר   ה ש ל מ ת   ה נ י ס ו י

 .ח   ה ד י ר ק ט ו ר י ו � " ד ו ב ת נ א י     ש ה ת ק י י מ ו ת     א י נ ה   מ ו ב ט ח ת   נ כ ו �   ל מ ו ע ד   

  ש מ ט ר ת ו   כ א מ ו ר Barmerע     ח ב ר ת   פ ר ו ט ו ק ו ל   ה נ י ס ו י   נ ק ב ע   ב ש י ת ו ,   

פ ר ו ט ו ק ו ל   ה נ י ס ו י  .     ש ל   ה ח ב ר ה InsuPad  �ק ב ל ת   ש י פ ו י   ב י ט ו ח י   ל מ ו צ ר   ה 

ב כ ו ו נ ת .   Bad Mergentheim  ה ל ס י נ ק י   ב מ ר כ ז   ה ר פ ו א י י   ו ע ד ת   " א ו ש ר   ע 

ה ע ר כ ת   ה ח ב ר ה   ה י נ ה   ש ה נ י ס ו י .   ה ח ב ר ה   ל ה י ע ר $   ל ת ח י ל ת   ב י צ ו ע   ה נ י ס ו י 

  . ימש$ כשמונה חודשי 
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ה ג י ש ה   ח ב ר ת   ה ב ת   ב ק ש ה   ל א י ג ו ד   ה מ ב ט ח י   ,   2011ב ת ח י ל ת   א ו ג ו ס ט    . 2.5.2

�  ו ה �InsuPatchה ,   ל ר ש ו     א ת   מ ו צ ר י   ה ח ב ר ה ,   ה ר פ ו א י י     ב ג ר מ נ י ה 

InsuPad   , י     ה ר פ ו א י י     ו ב כ $   ה ח ל ה   א ת   ת ה ל י $   ה ש ג ת ב ק ט ל ו ג   ה מ ו צ ר

ת ה ל י $ ,   ל ה ע ר כ ת   ה ח ב ר ה .   ש י פ ו י   ב י ט ו ח י   ל מ ו צ ר י   ה ח ב ר ה   ב ג ר מ נ י ה 

כ א ש ר ,   א י ש ו ר   ה ר י ש ו     ע ש ו י   ל ה מ ש $   ב י �   ח ו ד ש י י     ל ת ש ע ה   ח ו ד ש י   

ל א ח ר .   ה ר י ש ו     כ א מ ו ר   מ ה ו ו ה   ת נ א י   מ י נ י מ א ל י   ל ק ב ל ת   ש י פ ו י   ב י ט ו ח י 

ע   ב כ ו ו נ ת   ה ח ב ר ה   ל נ ה ל   מ ש א   ו מ ת �   ,   ר י ש ו     מ ו צ ר י   ה ח ב ר ה   כ א מ ו ר 

 . מבטחי  רפואיי  בגרמניה בקשר ע  קבלת השיפוי וסכו  השיפוי

, מ ו ב ה ר   כ י   ה ע ר כ ת   ה ח ב ר ה   ב ד ב ר   ק ב ל ת   ש י פ ו י   ב י ט ו ח י   ב ג ר מ נ י ה   ל מ ו צ ר י   ה ח ב ר ה 

, מ ה ו ו י     מ י ד ע   צ ו פ ה   פ נ י   ע ת י ד ,   ה ת מ מ ש ו ת   ה נ י ס ו י   ל ר ב ו ת   מ ו ע ד   ת ח י ל ת ו   ו ס י ו מ ו 

ש ג ת   מ י מ ו � ב ה ,   ב י �   ה י ת ר ,   מ י ד ע   כ א מ ו ר   ת ל ו י .   כ ה ג ד ר ת   מ ו נ ח   ז ה   ב ח ו ק   נ י י ר ו ת   ע ר $ 

הש ל מ ת   ה ל י $   ר י ש ו     מ ו צ ר י   ה ח ב ר ה , גיוס נבדקי , קבלת אישור הלסינקי, לניסוי

   .'בקטלוג המוצרי  הרפואיי  וכו

 מינוי מבקר פנימי � הו� אנושי� ח התקופתי"לדו' בפרק א 3.22לסעי,  .2.6

ל ת פ ק י ד ,   ח   פ א ה �   ק נ ה " מ מ ש ר ד   ר ו ח   י ו ס י   ג י נ ו ס ר   " מ ו נ ה   ר ו ,   2011  ב מ ר '   16ב י ו     

   .ל החברהמבקר הפנימי ש

  

ב ר ו ת   ב נ ו ת   ו ח ב ר ו ת ה ש ק ע ו ת   ב ח   �ח   ה ת ק ו פ ת י   " ל ד ו '     ב פ ר ק   א 3.27ע ד כ ו �   ל ס ע י ,    .2.7

  קשורות

ל נ י ה ו ל א ל מ ר   ש פ ר   ה ת ק ש ר ה   ה ח ב ר ה   ב ה ס כ     ע     מ ר   ,   2010ב ד צ מ ב ר    . 2.7.1

פ ע י ל ו ת   ה ח ב ר ה   ב ג ר מ נ י ה   ו ב כ ל ל   ז ה   ה ו ס כ     כ י   מ ר   ש פ ר   י כ ה �   ב ת פ ק י ד 

ה ק י מ ה ,   2011ת ח י ל ת   י נ ו א ר   ב ,   ה מ ש $   ל כ $ ב .   ב ר ת   ה ב ת   ב ג ר מ נ י ה ח מנהל   

 Insulineב ש   ,   החברה חברת בת בבעלותה המלאה המאוגדת בגרמנ י ה 

Medical GmbH   , מ ש מ ש ת ה ד י ר ק ט ו ר י ו � ח   " א ש ר   נ כ ו �   ל מ ו ע ד   ד ו  

ה ש ק י ע ה   ה ח ב ר ה   ס $ ,   ע     ה ק מ ת   ח ב ר ת   ה ב ת .   לפעילות החברה בגרמנ י ה 

 .  מניות של חברת הבת�25,000 בתמורה ל אירו בחברת הבת25,000של 

ח ת מ ה   ה ח ב ר ה   ע ל   ה ס כ     ה ל ו ו א ה   ע     ח ב ר ת ,   2011  ב פ ב ר ו א ר   28ב י ו      . 2.7.2

ח   ה נ ו ש א "   ש 375,000ה ב ת   ל פ י ו   ה ח ב ר ה   ה ל ו ו ת ה   ל ח ב ר ת   ה ב ת   ס $   ש ל   

ה ה ל ו ו א ה   ב צ י ר ו ,   ה ר י ב י ת .   " ) ה ה ל ו ו א ה :   " ל ה ל �   (   ב ש נ ה % 5ר י ב י ת   ש ל   

 תמ ש נ ת י י     מ י ו     ח ת י מ א $   ל א   י א ו ח ר   ,   ל פ י   ד ר י ש ת   ה ח ב ר ה י ו ח ז ר ו   

  .ההסכ 

, 2011  ב י ו ל י   25,   2011  ב י ו נ י   15,   2011  ב מ א י   25,   2011  ב א פ ר י ל   6ב י מ י      . 2.7.3

  ח ת מ ה 2011  ב נ ו ב מ ב ר   1  �ו 2011  ב ס פ ט מ ב ר   26    2011  ב א ו ג ו ס ט   25

ל פ י ה     ה ח ב ר ה ה ח ב ר ה   ע ל   ה ס כ מ י   ה ל ו ו א ה   נ ו ס פ י     ע     ח ב ר ת   ה ב ת   

, ח "   ש 300,000,   ח "   ש 246,000ה ל ו ו א ו ת   ב ס $   ש ל   ת ה   ל ח ב ר ת   ה ב ת   ה ל ו ו 

 153,300  �ו ,   ח "   ש 100,000,   ח "   ש 256,500ח   "   ש 144,000,   ח "   ש 147,000

 .בהתאמה, ח"ש
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הלוואות אלו הוענקו בתנאי  זהי  להלווא ה   ש ה ע נ י ק ה   ה ח ב ר ה   ל ח ב ר ת  . 2.7.4

   .2011 בפברואר 28הבת ביו  

ח ב ר ה   ל ח ב ר ת   ה ב ת   ה מ ת ו א ר ו ת ב ה ת א     ל ה ס כ מ י   ה ה ל ו ו א ו ת   ב י �   ה  . 2.7.5

ב ד ו ח   ה כ ס פ י .   % 5ה ה ל ו ו א ו ת   נ ו ש א ו ת   ר י ב י ת   ש נ ת י ת   ש ל   ,     ז ה 2.1ב ס ע י ,   

 20%ח ו ש ב ה   ה ר י ב י ת   ה ש נ ת י ת   ה א מ ו ר ה   ל פ י   )   ד ו ח   ס ו ל ו ( ש ל   ה ח ב ר ה   

 .  ותחת ההנחה שריבית זו הינה ריבית שווי הוג�IFRSבהתא  לכללי 

ח " ה ח ב ר ה   ל ח ב ר ת   ה ב ת   נ כ ו �   ל מ ו ע ד   ד ו ה ע נ י ק ה   ה ה ל ו ו א ו ת   ש ס $   כ ל    . 2.7.6

 .ח" ש1,721,750הסתכמו לס$ של דירקטוריו� ה

ה ס כ     ל ב י צ ו ע   נ י ס ו י   ק ל י נ י   ט ר ו     �ח   ה ת ק ו פ ת י " ל ד ו '     ב פ ר ק   ב 2.12ע ד כ ו �   ל ס ע י ,    .2.8

 InsuPad �שיווקי למכשיר ה

ה ו ד י ע ה   ה ח ב ר ה   כ י   ח ת מ ה   ע ל   ה ס כ     ל ב י צ ו ע   נ י ס ו י   ק ל י נ י ,   2011  ב י נ ו א ר   17ב י ו     

 Bad Mergentheim  ב מ ר כ ז   ל ס ו כ ר ת   ב ע י ר   InsuPad  �ט ר ו     ש י ו ו ק י   ל מ כ ש י ר   ה 

ל פ ר ט י     . InsuPad  �ה ש י מ ו ש   ב מ כ ש י ר   ה אפק ט י ב י ו ת   שמטרתו הוכחת , שבגרמניה

' מ ס   ( 2011  ב י נ ו א ר   17נ ו ס פ י     א ו ד ו ת   ה נ י ס ו י   ר א ה   ד י ו ו ח   מ י י ד י   ש ל   ה ח ב ר ה   מ י ו     

ה ח ל ה   ה ח ב ר ה   ב ב י צ ו ע   ה נ י ס ו י ,   2011ב ת ח י ל ת   י ו נ י   ) .   2011�01�019764:   א ס מ כ ת א 

  .האמור

ל פ ר ט י     נ ו ס פ י     ר א ה .   פ ר ס מ ה   ה ח ב ר ה   מ צ ג ת   ל ש ו ק   ה ה ו � ,   2011  ב מ א י   29ב י ו      .2.9

 ). 2011�01�165309: אסמכתא' מס (2011 במאי 29דיווח מיידי של החברה מיו  

 הגשת טיוטה ראשונה של תשקי, מד, . 2.10

ד י ו ו ח ה   ה ח ב ר ה   ע ל   ה ג ש ת   ט י ו ט ה   ר א ש ו נ ה   ש ל   ת ש ק י , ,   2011  ב ס פ ט מ ב ר   25ב י ו     

  ).2011�01�284271: אסמכתא' מס(מד, לרשות לניירות ער$ 

  
   המצב הכספי של החברה. ג

 רכוש שוט, .1

 7,963  �ח   ה ד י ר ק ט ו ר י ו �   ה ס ת כ מ ה   ל ס $   ש ל   כ " י ת ר ת   ה ר כ ו ש   ה ש ו ט ,   ש ל   ה ח ב ר ה   ל מ ו ע ד   ד ו 

ח   ש ה י ו ו " א ל פ י   ש   17,111  �ס $   ש ל   כ ב ה ש ו ו א ה   ל ,     מ ס $   ה מ א ז � % �97.5ח   ו מ ה ו ו ה   כ " א ל פ י   ש 

 31ח   ל י ו     "   א ל פ י   ש �19,832ו ס $   ש ל   כ ,     ב ת ק ו פ ה   ה מ ק ב י ל ה   א ש ת ק ד   מ ס $   ה מ א ז � % 99.6 �כ

  .�99.5% שהיוו כ2010בדצמבר 

  ה י נ     מ ז ו מ נ י   ח   ה ד י ר ק ט ו ר י ו � " למועד דוהמרכיבי  העיקריי  ברכוש השוט, במאז� נכו� 

ה י ר י ד ה   ב י ת ר ת   ה ר כ ו ש   ה ש ו ט ,   ב מ ה ל $   ה ת ק ו פ ה   נ ב ע ה   מ ש י מ ו ש   ב מ ז ו מ נ י   .   ושווי מ ז ו מ נ י   

  . לצור$ מימו� הפעילות השוטפת של החברה

 )נכסי  לא שוטפי (נטו , רכוש קבוע .2

ח   ה ד י ר ק ט ו ר י ו � " ש ל   ה ח ב ר ה   נ כ ו �   ל מ ו ע ד   ד ו )   ב נ י כ ו י   פ ח ת   ש נ צ ב ר ( ה ר כ ו ש   ה ק ב ו ע   נ ט ו   

תקופ ה   ה מ ק ב י ל ה   א ש ת ק ד ח ב" אלפי ש70 �ח בהשוואה ל" אלפי ש190 � של כבס$הסתכ  

, מ ס $   ה מ א ז �   % 0.42  �ו   % 0.4  , % �2.33ו מ ה ו ו ה   כ ,   2010  ב ד צ מ ב ר   �31ח   ב "   א ל פ י   ש �84ו 

נ ו ב ע   ב ע י ק ר ו   מ ר כ י ש ת   צ י ו ד ח   " ת ק ו פ ת   ה ד ו   ה ק ב ו ע   נ ט ו   ב מ ה ל $     ב ר כ ו ש ג י ד ו ל ה .   ב ה ת א מ ה 

  . ורכישת ציוד מעבדה לניסויי  קליניי מחשוב
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 התחייבויות שוטפות .3

�ח   ה ד י ר ק ט ו ר י ו �   ה ס ת כ מ ה   ב כ " י ת ר ת   ה ה ת ח י י ב ו י ו ת   ה ש ו ט פ ו ת   ש ל   ה ח ב ר ה   נ כ ו �   ל מ ו ע ד   ד ו 

 �953ו   א ש ת ק ד ב ת ק ו פ ה   ה מ ק ב י ל ה   ח   "   א ל פ י   ש �628ס $   ש ל   כ ב ה ש ו ו א ה   ל ,   ח " א ל פ י   ש   1,145

 .ב ה ת א מ ה ,   מ ס $   ה מ א ז �   % �4.8  ו % 3.65,   % �14  כ ה ו מ ה ו ו   2010 בדצמבר 31ח ליו  "אלפי ש

ע ק ב   ג י ד ו ל ב ע י ק ר     ח " ת ק ו פ ת   ה ד ו   ו ב 2011ב מ ה ל $   ש נ ת   ג ד ל ו   ב מ ע ט   התחייבויות השוטפ ו ת   ה

  . בפעילות של החברה

ח   ה ד י ר ק ט ו ר י ו �   מ ו ר כ ב ת   מ י ת ר ו ת   ס פ ק י   " י ת ר ת   ה ה ת ח י י ב ו י ו ת   ה ש ו ט פ ו ת   נ כ ו �   ל מ ו ע ד   ד ו 

  .עובדי  ומוסדות בגי� שכר, זכאי , י ונותני שירות

  )מעביד�למעט התחייבות בשל סיו  יחסי עובד(התחייבויות לא שוטפות  .4

א י �   2010  ב ד צ מ ב ר   31ו ל י ו       ל ת ק ו פ ה   ה מ ק ב י ל ה   א ש ת ק ד ,   ח   ה ד י ר ק ט ו ר י ו � " נ כ ו �   ל מ ו ע ד   ד ו 

  . בחברה התחייבויות לזמ� ארו$

 מעביד�התחייבויות בשל סיו  יחסי עובד .5

ח " נ ט ו   ה ס ת כ מ ו   נ כ ו �   ל מ ו ע ד   ד ו   מ ע ב י ד �ש ל   ס י ו     י ח ס י   ע ו ב ד י ת ר ת   ה ה ת ח י י ב ו י ו ת   ב 

 171  �ו   166  , 178  �  ב כ 2010  ב ד צ מ ב ר   31ו ל י ו     ל ת ק ו פ ה   ה מ ק ב י ל ה   א ש ת ק ד   ,   ה ד י ר ק ט ו ר י ו � 

ה ת ח י י ב ו י ו ת   א ל ו   ש ו ע ר כ ו   ע ל   פ י   ע ר כ     ה נ א ו ת   ב ה ת א     ל ת ק � .   ב ה ת א מ ה ,   ח " א ל פ י   ש 

  . IAS19חשבונאות 

  הו� חוזר .6

, ח "   א ל פ י   ש 6,818  �ו �   ה ח ו ז ר   ש ל   ה ח ב ר ה   ב ח   ה ד י ר ק ט ו ר י ו �   ה ס ת כ     ה ה " נ כ ו �   ל מ ו ע ד   ד ו 

ח "   א ל פ י   ש 18,879  �ת ק ו פ ה   ה מ ק ב י ל ה   א ש ת ק ד   ו ח   ב "   א ל פ י   ש 16,483  ש ל   $ ב ה ש ו ו א ה   ל ס 

מ ש י מ ו ש   ב י ת ר ת נ ו ב ע     2011ש נ ת     ה ש י נ ו י   ב ה ו �   ה ח ו ז ר   ב . 2010  ב ד צ מ ב ר   31נ כ ו �   ל י ו     

  .המזומני  של החברה לצור$ מימו� הפעילות השוטפת של החברה

  עצמיהו� .7

�ל ב ה ש ו ו א ה   ,   ח "   א ל פ י   ש �6,844ח   ה ד י ר ק ט ו ר י ו �   ה ס ת כ     ב כ " כ ו �   ל מ ו ע ד   ד ו ה ה ו �   ה ע צ מ י   נ 

  ב ד צ מ ב ר 31ח   נ כ ו �   ל י ו     "   א ל פ י   ש 18,806  �ו   תקופה המקב י ל ה   א ש ת ק ד ח ב"אלפי ש 16,387

  .ח נובע משימוש במזומ� למימו� פעילות החברה" בתקופת הדובהו� העצמיקיטו� ה. 2010

  

  תוצאות הפעילות העסקית של החברה . ד

 ת הכנסו .1

  ע ס ק ה   ה ח ב ר ה   ב ע י ק ר   ב מ ח ק ר ח   ה ד י ר ק ט ו ר י ו � " מ ו ע ד   ד ו   ל 2007ב ת ק ו פ ה   ש ב י �   ה ש נ י     

   .ופיתוח ולא רשמה הכנסות כלשה�

 נטו, הוצאות מחקר ופיתוח .2

ח   ל ע ו מ ת "   א ל פ י   ש 8,297  �ל ס $   ש ל   כ   נ ט ו ,   הסתכמו  ה ו צ א ו ת   מ ח ק ר   ו פ י ת ו ח ח "בתקופת הדו

  . לתקופה המקבילה אשתקד 2,719ס$ של 

ח   ב ה ש ו ו א ה "   א ל פ י   ש 2,091ב ר ב ע ו �   ה ש ל י ש י   ה ס ת כ מ ו   ל ס $   ש ל      נ ט ו ,הוצאות מחקר ופיתוח

  . ח בתקופה המקבילה אשתקד" אלפי ש536 �ל

  ה ס ת כ מ ו   ל ס $   ש ל 2010  ב ד צ מ ב ר   31ב ש נ ה   ש נ ס ת י י מ ה   ב י ו       נ ט ו ,   ה ו צ א ו ת   מ ח ק ר   ו פ י ת ו ח 

  . ח"אלפי ש 4,473
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ה ת ק ש ר ו ת   ה ח ב ר ה מ ב ע   ב ע י ק ר   ו נ ח   " ב ת ק ו פ ת   ה ד ו ה ג י ד ו ל   ב ה ו צ א ו ת   ה מ ח ק ר   ו ה פ י ת ו ח   נ ט ו   

מ ה ו צ א ו ת   ה נ ו ב ע ו ת ,   ש י ר ו ת י     ל צ ו ר $   ת כ נ ו �   ו ע י צ ו ב   מ ת ק ד מ י     ש ל   מ ו צ ר י   ה ח ב ר ה ע   נ ו ת נ י   

 ת  ו מ ה ת ח ל  �InsuPatch  ל מ כ ש י ר   ה FDA  �מ ע ר י כ ת   ה נ י ס ו י   ה ק ל י נ י   ל צ ו ר $   ק ב ל ת   א י ש ו ר   ה 

ה פ ח ת ת   ה ה ט ב ה   ב ג י �   א ו פ צ י ו ת   ע ו ב ד י   .   InsuPad  �ה נ י ס ו י   ה ק ל י נ י   ב ג ר מ נ י ה   ל מ כ ש י ר   ה 

  ה ו צ א ו ת   ה מ ח ק ר   ו ה פ י ת ו ח   ב ת ק ו פ ת . ח "   ש   א ל פ י 192ח   ל ס $   ש ל   " ו ה ס ת כ מ ה   ב ת ק ו פ ת   ה ד 

  א ל פ י   ד ו ל ר   ה מ ה ו ו י     א ת   ח ל ק ה   ש ל   ה ח ב ר ה   ב מ ע נ ק �78ח   ה ו פ ח ת ו   ב ס כ ו     ש ל   כ " ה ד ו 

  . למחקר שנער$ בשיתו, אוניברסיטת ייל

 הוצאות מכירה ושיווק .3

, ח " ש     א ל פ י 1,994  �כ   ב ה ס ת כ מ ו ח   " מ ה ל $   ת ק ו פ ת   ה ד ו ה ו צ א ו ת   ה מ כ י ר ה   ו ה ש י ו ו ק   ב 

  .ח בתקופה המקבילה אשתקד" אלפי ש88בהשוואה להוצאה של 

 אלפי �80 ח בהשוואה ל"אלפי ש 617 �כ הסתכמו בשלישימכירה ושיווק ברבעו� ה וצאותה

  . ח בתקופה המקבילה אשתקד"ש

 ה ס ת כ מ ו   ב ס $   כ ו ל ל   ש ל 2010  ב ד צ מ ב ר   31מ כ י ר ה   ו ש י ו ו ק   ב ש נ ה   ש נ ס ת י י מ ה   ב י ו       ה ו צ א ו ת 

  . ח" אלפי ש219

ת ת   פ ע י ל ו ת   ח ב ר ת ח י ל   נ ו ב ע   ב ע י ק ר   מ ח " ב ת ק ו פ ת   ה ד ו ב ה ו צ א ו ת   ה מ כ י ר ה   ו ה ש י ו ו ק   ה ג י ד ו ל   

  ה פ ח ת ת   ה ה ט ב ה   ב ג י �   א ו פ צ י ו ת   ע ו ב ד י   .   ו מ ב ד י ק ו ת   ו ס ק ר י     ב נ ו ש א   ש י ו ו ק   ב ג ר מ נ י ה ה ב ת 

  .ח" אלפי ש74ח הסתכמה לס$ של "בתחו  השיווק בתקופת הדו

 הוצאות הנהלה וכלליות .4

 2,311  �  ה ס ת כ מ ו   ב כ מ ק ב י ל ה   א ש ת ק ד ח ובתקופ ה   ה "תקופת הדוהוצאות הנהלה וכלליות ב

  .בהתאמה, ח" אלפי ש4,678 �ח ו"אלפי ש

בהשוואה ח " אלפי ש702 הסתכמו בס$ כולל של שלישיהנהלה וכלליות ברבעו� ה הוצאות

  . ח בתקופה המקבילה אשתקד"אלפי ש 329 �ל

  כ ו ל ל   ש ל ב ס $ ה ס ת כ מ ו    2010  ב ד צ מ ב ר   31ה נ ה ל ה   ו כ ל ל י ו ת   ב ש נ ה   ש נ ס ת י י מ ה   ב י ו       הוצאות 

  .ח" אלפי ש5,530

ח נובע ב ע י ק ר   מ ה ק י ט ו �   ב ה פ ח ת ת   ה ה ט ב ה "הקיטו� בהוצאות הנהלה וכלליות בתקופת הדו

ע י ק ר .   2010א ו פ צ י ו ת   א ל ו   ה ו פ ח ת ו   כ מ ע ט   ב מ ל ו א �   ב ש נ ת   .   ב ג י �   א ו פ צ י ו ת   ע ו ב ד י     ש ה ו ע נ ק ו 

. ב י ט ו ח   ו נ ס י ע ו ת ,   ה ו צ א ו ת   מ ק צ ו ע י ו ת   ל נ ו ת נ י   ש י ר ו ת י   ,   ה ה ו צ א ו ת   נ ו ב ע ו ת   מ ש כ ר   ע ב ו ד ה 

  א ל פ י 79ח   ל ס $   ש ל   " א ו פ צ י ו ת   ה א מ ו ר ו ת   ה ס ת כ מ ה   ב ת ק ו פ ת   ה ד ו ה פ ח ת ת   ה ה ט ב ה   ב ג י �   ה 

  .ח"ש

  מפעולות רגילותהפסד .5

ח " ת ק ו פ ת   ה ד ו ח   ב "   א ל פ י   ש 7,485  �  ו 12,602  �ה ה פ ס ד   מ פ ע ו ל ו ת   ר ג י ל ו ת   ה ס ת כ     ב כ 

  . בהתאמה, ובתקופה המקבילה אשתקד

 945 �ח בהשוואה ל" אלפי ש�3,410ההפסד מפעולות רגילות ברבעו� השלישי הסתכ  ב

  .ח ברבעו� המקביל אשתקד"אלפי ש

ב ס $   כ ו ל ל   ש ל   ה ס ת כ    2010  ב ד צ מ ב ר   31ב ש נ ה   ש נ ס ת י י מ ה   ב י ו     ה ה פ ס ד   מ פ ע ו ל ו ת   ר ג י ל ו ת   

  ח"אלפי ש 10,222

  נ ו ב ע   מ ה א צ ת   פ ע י ל ו ת   ה ח ב ר ה   ל א ח ר ח " ב ת ק ו פ ת   ה ד ו ה ג י ד ו ל   ב ה פ ס ד   מ פ ע ו ל ו ת   ר ג י ל ו ת   

  ב ת ח ו   ,   ה מ ח ק ר   ו פ י ת ו ח   ק ל י ט ת   ע ו ב ד י     ב ת ח ו ה כ ו ל ל ת   ,   ה ה נ פ ק ה   ע ל   פ י   ה ת ש ק י , 
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ע ר י כ ת ,     ש י ו ו ק   מ ו צ ר י   ה ח ב ר ה ,   י  הקליניי  ובתחו  הכנות החברה   ל י י צ ו ר   מ ו צ ר י ה הניסוי

  ו מ ה נ י ס ו י   ה ק ל י נ י InsuPatch  �  ל מ ו צ ר   ה FDA  ל צ ו ר $   ק ב ל ת   א י ש ו ר   י     ק ל י נ י י     ב ע י ק ר נ י ס ו י 

   . InsuPad–בגרמניה למכשיר ה 

  והכנסות מימו�הוצאות .6

ה כ נ ס ו ת   ה מ י מ ו � ח   ו א י ל ו   "   א ל פ י   ש 20  �  ה ס ת כ מ ו   ב כ ח " ת ק ו פ ת   ה ד ו ה ו צ א ו ת   ה מ י מ ו �   ב 

�ב ת ק ו פ ה   ה מ ק ב י ל ה   א ש ת ק ד   ה ס ת כ מ ו   ה ו צ א ו ת   ה מ י מ ו �   ב כ .   ח " א ל פ י   ש   �344כ ה ס ת כ מ ו   ב 

  . ח" אלפי ש�11,604 הסתכמו במימו�ההכנסות וח "אלפי ש 389

ח   ו א י ל ו   ה כ נ ס ו ת   ה מ י מ ו � "   א ל פ י   ש 1  �  ה ו צ א ו ת   ה מ י מ ו �   ה ס ת כ מ ו   ב כ ש ל י ש י ב ר ב ע ו �   ה 

ד   ה ס ת כ מ ו   ה ו צ א ו ת   ה מ י מ ו � ו א י ל ו   ב ת ק ו פ ה   ה מ ק ב י ל ה   א ש ת ק ,   ח "   א ל פ י   ש �119ה ס ת כ מ ו   ב 

  .ח" אלפי ש�13,565 הסתכמו במימו�ההכנסות וח " אלפי ש113 �בכ

ח "   א ל פ י   ש �459  ה ו צ א ו ת   ה מ י מ ו �   ב כ   ה ס ת כ מ ו 2010ב ד צ מ ב ר     31ב ש נ ה   ש נ ס ת י י מ ה   ב י ו     

  .ח" אלפי ש11,678ואילו הכנסות המימו� היו 

ו ת   ב כ ו ר ה נ ב ע ו   ב ע י ק ר   מ ש ע ר ו $   ס ו פ י   ש ל   מ נ י   2010ב ש נ ת   ה ו צ א ו ת   א ו   ה כ נ ס ו ת   ה מ י מ ו �   

ה ש ו ו י   ה ה ו ג �   ש ל .   כ ה ת ח י י ב ו ת   ע ל   פ י   ש ו ו י   ה ו ג �   ב כ ל   ת ק ו פ ת   ח ת $ ה ח ב ר ה   ש ה ו צ ג ו   ב מ א ז �   

  ש ל ו ה י ר י ד ה   ה ז ו   ב ה ת ח י י ב ו י ו ת ,   2010ש ל   מ נ י ו ת   ה ב כ ו ר ה   ק ט �   מ ה ו ת י ת   ב ר ב ע ו �   ה ש ל י ש י   

ח "   ב ת ק ו פ ת   ה ד ו . ה ח ב ר ה   ב ג י �   מ נ י ו ת   ב כ ו ר ה   ה ש ת ק פ ה   ב ג י ד ו ל   ב ה כ נ ס ו ת   ה מ י מ ו �   ב ה ת א   

ח   ש ל " ה פ ר ש י   ש ע ר   ע ל   י ת ר ו ת   ה פ ק ד ו נ ו ת   ו ה מ ט ו   ר י ב י ת   נ ב ע ו   ה כ נ ס ו ת   ה מ י מ ו �   מ ה כ נ ס ו ת 

  .החברה

 לתקופה הפסד .7

ח " א ל פ י   ש   3,730  ש ל   ר ו ו ח ח   ל ע ו מ ת   "   א ל פ י   ש �12,306ב ה ס ת כ     ח   " ב ת ק ו פ ת   ה ד ו   ה פ ס ד ה 

ח "   א ל פ י   ש �3,292ב ר ב ע ו �   ה ש ל י ש י   ה ס ת כ     ב כ   ה ה פ ס ד .   ב ת ק ו פ ה   ה מ ק ב י ל ה   א ש ת ק ד 

  .ח ברבעו� המקביל אשתקד" אלפי ש12,507בהשוואה לרווח של

ה ר ו ו ח   ב ש נ ת .   ח "   א ל פ י   ש 997  �ב כ   ה ס ת כ     2010    ב ד צ מ ב ר 31בשנה שנסתיימה ביו    הרווח 

  נ ו ב ע   מ ה כ נ ס ו ת   מ י מ ו �   ש נ ג ר מ ו   מ ש ע ר ו $   מ נ י ו ת   ה ב כ ו ר ה   ע ד   ל י ו     ה מ ר ת �   ל מ נ י ו ת 2010

   .ח" אלפי ש11,396 �רגילות בס$ של כ

ק ל י ט ת ה כ ו ל ל ת   ,     נ ו ב ע   מ ה א צ ת   פ ע י ל ו ת   ה ח ב ר ה   ל א ח ר   ה ה נ פ ק ה ח " ב ת ק ו פ ת   ה ד ו ה פ ס ד   ה 

ה נ י ס ו י י     ה ק ל י נ י י     ו ב ת ח ו     ה כ נ ו ת   ה ח ב ר ה   ב ת ח ו     ,   ה מ ח ק ר   ו פ י ת ו ח       ב ת ח ו ע ו ב ד י 

  .שיווק מוצרי החברה ועריכת ניסויי  קליני , לייצור מוצריה

 רווח למניה) הפסד( .8

ל ע ו מ ת )   ל   ב ד י ל ו ל   מ ל א " כ נ ( ח   ל מ נ י ה   "   ש �0.22ח   ה ס ת כ     ב " ה ה פ ס ד   ל מ נ י ה   ב ת ק ו פ ת   ה ד ו 

בתקופה המק ב י ל ה   א ש ת ק ד   ו ר ו ו ח   ש ל ח בדילול מלא " ש0.20ח והפסד של " ש0.16רווח של

ה מ ע ב ר   ל ר ו ו ח   ל מ נ י ה   ב מ ה ל $ .   2010ב ש נ ת   )   ח   ב ד י ל ו ל   מ ל א "   ש 0.24ה פ ס ד   ש ל   ( ח   "   ש 0.03

  ב ע ק ב ו ת   ש ע ר ו $   ש ל   מ נ י ו ת   ה ב כ ו ר ה   ל פ י   ש ו ו י   נ ב ע   מ ג י ד ו ל   מ ה ו ת י   ב ר ו ו ח י   ה ח ב ר ה 2010ש נ ת   

  .הוג�

ל   פ י   נ ו ב ע   מ ה א צ ת   פ ע י ל ו ת   ה ח ב ר ה   ל א ח ר   ה ה נ פ ק ה   ע ח " ל מ נ י ה   ב ת ק ו פ ת   ה ד ו הגידול  ב ה פ ס ד   

  ב ת ח ו     ה נ י ס ו י י     ה ק ל י נ י י   ,   ה מ ח ק ר   ו פ י ת ו ח   ק ל י ט ת   ע ו ב ד י     ב ת ח ו ה כ ו ל ל ת   ,   ה ת ש ק י , 

, י     ק ל י נ י י   נ י ס ו י ש י ו ו ק   מ ו צ ר י   ה ח ב ר ה   ו ע ר י כ ת   ,   ו ב ת ח ו     ה כ נ ו ת   ה ח ב ר ה   ל י י צ ו ר   מ ו צ ר י ה 

  .InsuPatch � למוצר הFDA לצור$ קבלת אישור בעיקר
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ב ה ש ו ו א ה )   ד י ל ו ל   מ ל א ל   ב " כ נ ( ח   ל מ נ י ה   "   ש �0.06ב ר ב ע ו �   ה ש ל י ש י   ה ס ת כ     ב   ל מ נ י ה   ה ה פ ס ד 

ב ר ב ע ו �   ה מ ק ב י ל )   ח   ל מ נ י ה   ב ד י ל ו ל   מ ל א "   ש 0.02ה פ ס ד   ש ל   ( ח   ל מ נ י ה   "   ש 0.32ל ר ו ו ח   ש ל   

  .אשתקד

  מקורות מימו	 ותזרי� המזומני�. ה

  מפעילות שוטפתמזומני תזרי   .1

ח   ו ב ת ק ו פ ה   ה מ ק ב י ל ה " ת ק ו פ ת   ה ד ו ת ז ר י מ י   ה מ ז ו מ נ י     נ ט ו   ש ש י מ ש ו   ל פ ע י ל ו ת   ש ו ט פ ת   ב 

   .בהתאמה, ח" אלפי ש3,580 � וח" אלפי ש�11,604כסתכמו לס$ של אשתקד ה

ר ב ע ו �   ה ש ל י ש י   ו ב ת ק ו פ ה   ה מ ק ב י ל ה ת ז ר י מ י   ה מ ז ו מ נ י     נ ט ו   ש ש י מ ש ו   ל פ ע י ל ו ת   ש ו ט פ ת   ב 

  .בהתאמה, ח" אלפי ש1,970 � וח"אלפי ש 3,101 �כהסתכמו לס$ של אשתקד 

 2010  ב ד צ מ ב ר   31בשנה שנסתיימה בי ו      נטו ששימשו לפעילות שוטפת ,תזרימי המזומני 

  .ח" אלפי ש5,208 �הסתכמו לס$ כולל של כ

ו נ י ס ו י י   ה ח ב ר ה   ב ע י ק ר   ב ת ח ו מ י   ה מ ח ק ר   ו ה פ י ת ו ח     נ ו ב ע י     מ ה א צ ת   פ ע י ל ו ת   ה ש י נ ו י י   

   .קליניי 

 תזרי  מזומני  מפעילות השקעה .2

ל ע ו מ ת   ה ש ק ע ה   ש ל ,   ח   ב ר כ י ש ת   ר כ ו ש   ק ב ו ע "   א ל פ י   ש 143השקי ע ה   ה ח ב ר ה   ח "תקופת הדוב

  . ח בתקופה המקבילה אשתקד" אלפי ש30

ב ת ק ו פ ה   ה מ ק ב י ל ה .   ח   ב ר כ י ש ת   ר כ ו ש   ק ב ו ע "   א ל פ י   ש 9ב ע ו �   ה ש ל י ש י   ה ש ק י ע ה   ה ח ב ר ה   ב ר 

   .ח בפעילות השקעה" אלפי ש�30אשתקד השקיעה החברה כ

 .ב פ ע י ל ו ת   ה ש ק ע ה ח   "  אלפי   ש 52החברה השקיעה  2010 בדצמבר 31בשנה שנסתיימה ביו  

ס ו י י   ה ה ש ק ע ה   נ ו ב ע ת   מ ר כ י ש ת   מ ח ש ב י     ו צ י ו ד   מ ח ש ו ב   ו צ י ו ד   ע ז ר   ל ע ר י כ ת   ח ל ק   מ ה נ י 

  .הקליניי 

 תזרי  מזומני  מפעילות מימו� .3

  ו ב ת ק ו פ ה   ה מ ק ב י ל ה   א ש ת ק ד   נ ב ע ו   מ פ ע י ל ו ת   מ י מ ו �   מ ז ו מ נ י   נ ב ע ו ח   ל א   " ת ק ו פ ת   ה ד ו ב 

ב ר ב ע ו �   ה ש ל י ש י   ל א   נ ב ע ו   מ ז ו מ נ י     מ פ ע י ל ו ת   מ י מ ו � .   ח   מ פ ע י ל ו ת   מ י מ ו � "   א ל פ י   ש 19,993

ד צ מ ב ר   ב 31ב ש נ ה   ש נ ס ת י י מ ה   ב י ו     .   ח "   א ל פ י   ש 18,388ו ב ת ק ו פ ה   ה מ ק ב י ל ה   א ש ת ק ד   נ ב ע ו   

נ ב ע   מ ה נ פ ק ת   נ י י ר ו ת   ע ר $   ל צ י ב ו ר ש י נ ו י   ז ה   .   ח   מ פ ע י ל ו ת   מ י מ ו � "   א ל פ י   ש 24,744  נ ב ע ו   2010

  .2010 במהל$ שנת ומקבלת הלוואות לזמ� קצר

 מקורות מימו� .4

ח הדירקטוריו� מימנה חברה את פעילותה מאמצעי  "מאז הקמתה ועד למועד דו

לפרטי   .בלת הלוואות ניירות ער$ של החברה וקשמקור  בעיקר בהקצאת, יי אעצמ

  .  לעיל2.1נוספי  אודות השקעות בהו� החברה ראה סעי, 

  הפניית רואה החשבו� במכתב הסקירה .5

 בנובמבר 23הסקירה של רואה החשבו� המבקר לבעלי המניות של החברה מיו   במכתב

  :ציי� רואה החשבו� כלהל�, 2011
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' ד 1ב   ל א מ ו ר   ב ב א ו ר   א נ ו   מ פ נ י     א ת   ת ש ו מ ת   ה ל ,   ל " מ ב ל י   ל ס י י ג   א ת   מ ס ק נ ת נ ו   ה נ "   
  א ל פ י �3,292ח   ו "   א ל פ י   ש 12,278ל ח ב ר ה   נ ג ר מ ו   ה פ ס ד י     ב ס $   ש ל   .   ל ד ו ח ו ת   ה כ ס פ י י   

, 2011  ב ס פ ט מ ב ר   30ח   ב ת ק ו פ ו ת   ש ל   ת ש ע ה   ו ש ל ו ש ה   ח ו ד ש י     ש ה ס ת י י מ ו   ב י ו     " ש 
  א ל פ י �3,101  ו 11,604ולה תזרי  מזומני  ש ל י ל י   מ פ ע י ל ו ת   ש ו ט פ ת   ב ס $   ש ל   , בהתאמה

. 2011  ב ס פ ט מ ב ר   30ד ש י     ש ה ס ת י י מ ו   ב י ו     ח   ב ת ק ו פ ו ת   ש ל   ת ש ע ה   ו ש ל ו ש ה   ח ו " ש 
י ח ד ,   ג ו ר מ י     א ל ה .   ח   ל א ו ת ו   ת א ר י $ "   א ל פ י   ש 43,579לחברה הפסדי  צבורי  בס$   ש ל   

מ ע ו ר ר י     ס פ ק ו ת   מ ש מ ע ו ת י י     ב ד ב ר ,   ל " ע     ג ו ר מ י     נ ו ס פ י     ה מ פ ו ר ט י     ב ב א ו ר   ה נ 
ת ו כ נ י ו ת   ה ה נ ה ל ה   ב ק ש ר   ל ע נ י י נ י     א ל ה   מ פ ו ר ט ו ת .   ה מ ש $   ק י ו מ ה   ש ל   ה ח ב ר ה   כ ע ס ק   ח י 

ב ד ו ח ו ת   ה כ ס פ י י     ל א   נ כ ל ל ו   כ ל   ה ה ת א מ ו ת   ל ג ב י   ע ר כ י   ה נ כ ס י   .   ' ד 1ב ב א ו ר   
ו ה ה ת ח י י ב ו י ו ת   ו ס י ו ו ג     ש י י ת כ �   ש ת ה י י נ ה   ד ר ו ש ו ת   א     ה ח ב ר ה   ל א   ת ו כ ל   ל ה מ ש י $ 

  ".ולפעול כעסק חי
  

  דיווח בדבר חשיפה לסיכוני שוק עיקריי� ודרכי ניהול�. ו

 האחראי לניהול סיכוני  .1

 .ב ח ב ר ה ר   ל   ה ח ב ר ה   ו ד י ר ק ט ו " מ נ כ ,   נ ג ר ה א ח ר א י   ל נ י ה ו ל   ס י כ ו נ י   ה ש ו ק   ב ח ב ר ה   ה י נ ו   מ ר   ר ו �   

  .תקופתי של החברהח ה"דוב' בפרק ד 26ראה תקנה , מר נגרלפרטי  נוספי  אודות 

 תיאור סיכוני השוק .2

 . החברה אינה מחזיקה במכשירי  פיננסי  בעלי רגישות גבוהה לסיכוני שוק

�   ה ע ו ב ד ה   כ י ה ס י כ ו �   נ ו ב ע   מ ) .   א י ר ו / $ / ח " ש ( החברה חשופה בעיקר לתנו ד ו ת   ב ש ע ר   ה ח ל י פ י �   

ב ע ו ד ,   ח   ו ח ל ק   מ ה ה ו צ א ו ת   ב ש ק ל י   " ח   א ו   צ מ ו ד   מ ט " ח ל ק   מ ה ו צ א ו ת   ה ח ב ר ה   ה י נ �   ב מ ט 

  .שמקורות החברה הינ  שקליי 

 פיקוח עליה ואופ� מימושה, מדיניות החברה בניהול סיכוני שוק .3

י   ב ח י נ ת   ה י ק ,   ה ח ש י פ ה   ה מ ט ב ע י ת " מ ד י נ י ו ת   ה ח ב ר ה   ב ד ב ר   נ י ה ו ל   ס י כ ו נ י   ה ש ו ק   מ ת ב צ ע ת   ע 

י   ה ש ק ע ת   ע ו ד פ י   ה מ ז ו מ נ י   " ה נוקטת באמצע י     ל ה ק ט נ ת   ה ח ש י פ ה   ע החבר. במאז� החברה

מ ד י נ י ו ת   ה ה ש ק ע ה   נ ק ב ע ת   ע ל   י ד י .   ל "   ב ה ת א     ל ח ש י פ ה   ה נ , ח " ח   ו ב מ ט " שלה בפיקדונות בש

 .ל הכספי " ומבוצעת על ידי סמנכדירקטוריו� החברה

 דוח בסיס הצמדה וטבלאות רגישות .4

ח   ה ד י ר ק ט ו ר י ו 	 "   ל פ י   ב ס י ס י   ה צ מ ד ה   ל מ ו ע ד   ד ו פ י ר ו ט   נ כ ס י   ה ח ב ר ה   ו ה ת ח י י ב ו י ו ת י ה 

  )ח"באלפי ש(

  

דולר או 

צמוד 

 דולר

  אירו
ללא 

 הצמדה
 כ"סה לא כספי

� :רכוש שוט

 מזומני  ושווי מזומני 
254 625 

 
6,981 � 7,860 

 חייבי  ויתרות חובה
� 13 

 
57 33 103 

254 638 
 

7,038 33 7,963 

         

 רכוש קבוע נטו
� � 

 
� 190 190 
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 פיקדונות לזמ� ארו$
� � 

 
� 14 14 

         

 כ רכוש"סה
254 638 

 
7,038 237 8,167 

     

 :התחייבויות שוטפות
         

התחייבות לספקי  ונותני 

  שירותי 

� 1 
 

408 � 409 

 זכאי  ויתרות זכות
� 93 

 
643 � 736 

 �  �  התחייבויות לזמ� ארו$
 

� 
 

178 
 

178 

 
�  94  1,051  178  1,323 

 הו� עצמי
�  � 

 
� 

 
6,844 

 
6,844 

 כ התחייבויות והו	"סה
$ 94 

 
1,051 7,022 8,167 

     

כ נכסי� בניכוי "סה

 התחייבויות

 254 544 
 

5,987 )6,785( 
$ 

       

  

  )ח"באלפי ש (2010 בספטמבר 30פירוט נכסי הקבוצה והתחייבויותיה לפי בסיסי הצמדה ליו� 

  

דולר או 

 וד דולרצמ
 כ"סה לא כספי ללא הצמדה

�         :רכוש שוט

 16,465 - 13,940 2,525  מזומני  ושווי מזומני 

 646 - 646 -  חייבי  ויתרות חובה

2,525 14,586 - 17,111 

    

        - 

 70 70 - -  רכוש קבוע נטו

         

 17,181 70 14,586 2,525  כ רכוש"סה
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         :התחייבויות שוטפות

התחייבות לספקי  ונותני 

 120 - 120 -  שירותי 

 508 - 508 -  זכאי  ויתרות זכות

- 628 - 628 

    

 166 - 166 -  התחייבויות לזמ� ארו$

    

 16,387 16,387 - -  הו� עצמי

 17,181 16,387 794 $  כ התחייבויות והו	"סה

    

כ נכסי� בניכוי "סה

 - )16,317( 13,792 2,525  התחייבויות

  

 :בהתא  לשינויי  בגורמי שוק, טבלת מבחני רגישות למכשירי  רגישי  .5

ה ד י ו ו ח .   מ צ ו ר ,   ד י ו ו ח   ב ד ב ר   ה ח ש י פ ה   ל ס י כ ו נ י     פ י נ נ ס י   ,   2ב ה ת א     ל ד ר י ש ו ת   ו ע ד ת   ג ל א י   

ב מ ס ג ר ת .   כ ו ל ל   נ י ת ו ח י   ר ג י ש ו ת   ל ש ו ו י   ה ו ג �   ש ל   נ כ ס י     ה ת ח י י ב ו י ו ת   ו מ כ ש י ר י     פ י נ נ ס י   

כ א ש ר   מ ב ח נ י   ה ר ג י ש ו ת ,   ש ו ק   ע ל   ה ש ו ו י   ה ה ו ג � נ י ת ו ח י   ה ר ג י ש ו ת   נ ב ד ק ה   ה ש פ ע ת   ס י כ ו נ י   

  . כלפי מעלה ומטה�10% ו5%בוצעו בערכי  של 

 ): ח"באלפי ש(ח הדירקטוריו	 "ב למועד דו"ח של דולר ארה"מבח	 רגישות לשינויי� בשע

 
 מהשינויי�) הפסד(רווח   מהשינויי�) הפסד(רווח 

 
 10%ע ל י י ה   ש ל   

ב ש ע ר   ה ח ל י פ י � 

 של הדולר

 5%ע ל י י ה   ש ל   

ע ר   ה ח ל י פ י � ב ש 

 של הדולר

1י ר י ד ה   ש ל     0 % 

ב ש ע ר   ה ח ל י פ י �   ש ל 

 הדולר

5י ר י ד ה   ש ל      ב ש ע ר % 

 החליפי� של הדולר

 )13( )25(  13 25 ח"פיקדונות מט

  

 ): ח"באלפי ש(ח הדירקטוריו	 "ח של האירו למועד דו"מבח	 רגישות לשינויי� בשע

 
 מהשינויי�) הפסד(רווח   מהשינויי�) הפסד(רווח 

 
 10%  ע ל י י ה   ש ל 

ב ש ע ר   ה ח ל י פ י � 

 של האירו

 5%ע ל י י ה   ש ל   

ב ש ע ר   ה ח ל י פ י � 

 של האירו

1י ר י ד ה   ש ל     0 % 

ב ש ע ר   ה ח ל י פ י �   ש ל 

 האירו

5י ר י ד ה   ש ל      ב ש ע ר % 

 החליפי� של האירו

מזומני  

 )27( )54(  27 54 ח"ופיקדונות מט
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 ): ח"באלפי ש (2010 בספטמבר 30ב ליו� "ח של דולר ארה"מבח	 רגישות לשינויי� בשע

 מהשינויי�) הפסד(רווח  מהשינויי�) הפסד (רווח 

 10%עלייה של  

בשער החליפי� 

 של הדולר

 5%עלייה של 

בשער החליפי� 

 של הדולר

 5%ירידה של 

בשער החליפי� של 

 הדולר

 בשער 10%ירידה של 

 החליפי� של הדולר

 )126( )253( 126 253 ח"פיקדונות מט

  

  

  היבטי ממשל תאגידי. ז

  ה בכירהגמול נושאי משר .1

ח   ה ת ק ו פ ת י   ש ל " ב ה   א ו ש ר   ה ד ו ,   2011  ב מ ר '   16ב מ ס ג ר ת   י ש י ב ת   ד י ר ק ט ו ר י ו �   ה ח ב ר ה   מ י ו       

ב ח �   ד י ר ק ט ו ר י ו �   ה ח ב ר ה   א ת   ת נ א י   ה ת ג מ ו ל   ש ל   ח מ ש ת   נ ו ש א י   ה מ ש ר ה ,   2010לשנת  החברה

ל ר ב ו ת   ס ב י ר ו ת     ש ל   ת נ א י   ה ת ג מ ו ל   ה א מ ו ר י     ו ה ק ש ר   ב י נ     ל ב י � ,   2010ה ב כ י ר ה   ב ש נ ת   

  ו ה ג י ע   ל מ ס ק נ ה   כ י   ת נ א י   ה ת ג מ ו ל 2010  ל ח ב ר ה   ב ש נ ת   תרומתו של כל אחד מנו ש א י   ה מ ש ר ה 

ע ו ל י   ,     ה ו ל מ י     א ת   ת ר ו מ ת     ל ח ב ר ה   ו פ ע י ל ו ת ה 2010של אות  נושאי משרה בכירה בשנת 

 21ל מ י ד ע   נ ו ס ,   ב ע נ י י �   ז ה   ר א ה   ת ק נ ה   .   בקנה אחד ע  טובת החברה והינ  סבירי  והו ג נ י   

  .ח התקופתי"בדו

ח " נ כ ו �   ל מ ו ע ד   ד ו ,     ל ע י ל . מ ק ו ר   ה ה פ נ י ה   ל א   נ מ צ א !   ש ג י א ה ל מ ע ט   ה א מ ו ר   ב ס ע י ,   

   .לא חל כל שינוי מהותי בנושא זה, הדירקטוריו�

  תרומות .2

ו ב ת ק ו פ ת ,   החברה לא אימצה מד י נ י ו ת   ב נ ו ש א   ת ר ו מ ו ת , ח הדירקטוריו�"עד ונכו� למועד דו

  . ח לא הוענקה תרומה על ידי החברה"הדו

 דיווח בדבר דירקטורי  בעלי מיומנות פיננסית .3

ח   ל א   ח ל   ש י נ ו י   ב מ ס פ ר   ה מ ז ע ר י   ש ל   ד י ר ק ט ו ר י     ב ע ל י   מ ו מ ח י ו ת   ח ש ב ו נ א י ת " ו פ ת   ה ד ו ב ת ק 

ופיננסית הראוי לחברה וכ� לא התמנו  א ו   ח ד ל ו   מ ל כ ה �   ב ח ב ר ה   ד י ר ק ט ו ר י     ב ע ל י   מ ו מ ח י ו ת 

 .חשבונאית ופיננסית

  דיווח בדבר דירקטורי  בלתי תלויי  .4

אה בדבר שיעור החברה לא אימצה בתקנונה הור, ח דירקטוריו� זה"נכו� למועד דו

כל , יחד ע  זאת. )כהגדרת מונח זה בחוק החברות(דירקטורי  בלתי תלויי  

 25וכ� ביו  , הדירקטורי  החיצוניי  של החברה הינ  דירקטורי  בלתי תלויי 

אישרה ועדת הביקורת של החברה בהתבסס על הצהרותיו של יוס, אגיב , 2011באוגוסט 

כי הוא דירקטור בלתי תלוי , )לחוק החברות', ב�224ו' א224בהתא  להוראות סעיפי  (

  ). לחוק החברות1כהגדרת המונח בסעי, (

 גילוי בדבר המבקר הפנימי בחברה .5

ח "דוגילוי שנית� ב לא חל שינוי מהותי ביחס ל הדירקטוריו�ח"נכו� למועד דו

ת  לפרטי  נוספי  אודו.מבקר הפנימי של החברה בנוגע ל2011הדירקטוריו� לרבעו� שני 
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 31 שפורס  ביו  2011ח הדירקטוריו� לרבעו� שני "המבקר הפנימי של החברה ראה דו

 ). 2011�01�259611: אסמכתא' מס (2011באוגוסט 

 גילוי בדבר הלי$ אישור הדוחות הכספיי   .6

  א י ש ו ר ו ע ל   ב ח ב ר ה   ה ע ל   ב ק ר ת   ע ל   ה מ ו פ ק ד   ה א ו ר ג �   ה י נ ו   ה ח ב ר ה   ד י ר ק ט ו ר י ו �  .6.1

 ה     ו ת פ ק י ד י ה     ש ל   ח ב ר י   ה ד י ר ק ט ו ר י ו �ל פ י ר ו ט   ש מ ו ת י   . הדוחות הכספיי  בחב ר ה 

 . להל�6.6ראה סעי, 

ב ח ב ר ה   ה ו ק מ ה ,   2010  ב ד צ מ ב ר   27  ב ה מ ש $   ל ה ח ל ט ת   ד י ר ק ט ו ר י ו �   ה ח ב ר ה   מ י ו    .6.2

ש ר א " )   ה ו ע ד ה :   " ק   ז ה " ב ס ,   ל ה ל � (   ו ע ד ה   ל ב ח י נ ת   ה ד ו ח ו ת   ה כ ס פ י י     ש ל   ה ח ב ר ה 

, ב ה ת א   נ ו ע ד ה   ל ב ח ו �   ל ע ו מ ק   א ת   ה ד ו ח ו ת   ה כ ס פ י י     ש ל   ה ח ב ר ה   ו ל ה מ ל י '   

 .  אודות אישור הדוחות הכספיי ,ההחברלדירקטוריו� 

מ ר   ר ו נ �   מ ל נ י ק ,   ) צ   ו ד י ר ק ט ו ר   ב ל ת י   ת ל ו י " ד ח ( מ ר   א ר י ה   ב �   י ו ס ,     :חברי הועדה ה  .6.3

ר " י ו .   " ) ח ב ר י   ה ו ע ד ה :   " י ח ד   ( ) ד י ר ק ט ו ר   ב ל ת י   ת ל ו י ( ו מ ר   י ו ס ,   א ג י ב   )   ד י ר ק ט ו ר ( 

ה י נ     ב ע ל י   י כ ו ל ת   ל ק ר ו א   ו ל ה ב י �  ה ו ע ד ה  ח ב ר י  כ ל .   ה ו ע ד ה   ה י נ ו   מ ר   א ר י ה   ב �   י ו ס , 

מר אריה ב� יוס, ומר רונ� מלנ י ק   ה י נ     ב ע ל י   מ ו מ ח י ו ת   ח ש ב ו נ א י ת .  דוחות כספיי

 ל ד י ר ק ט ו ר ו מ ב ח נ י     ת נ א י     ( ה ח ב ר ו ת   ת ק נ ו ת   ל 1  בתק נ ה  המונח כהגדרתופיננסית 

�ו " ס ת ש  , ) מ ק צ ו ע י ת כ ש י ר ו ת    ב ע ל   ו ל ד י ר ק ט ו ר  ו פ י נ נ ס י ת   ח ש ב ו נ א י ת   מ ו מ ח י ו ת  ב ע ל 

ח " ל ד ו '     ד   ב פ ר ק 26לעניי� כישו ר י ה     ו ה ש כ ל ת     ש ל   ח ב ר י   ה ו ע ד ה   ר א ו   ת ק נ ה   . 2005

 ה צ ה ר ו ת  ו מ י ל ו י  כ ש י ר ו ת  ב ד י ק ו ת  ל א ח ר   מ ו נ ו  ה ו ע ד ה  ח ב ר י .   הת ק ו פ ת י   ש ל   ה ח ב ר ה 

 .די� פי על כנדרש ,מתאימות

ח   נ ד ו נ ו   ב י ש י ב ת   ה ו ע ד ה   ש ה ת ק י י מ ה "   ה כ ס פ י י     ש ל   ה ח ב ר ה   ל ת ק ו פ ת   ה ד ו ה ד ו ח ו ת  .6.4

ר " י ו ,   ב מ ס ג ר ת   ה ד י ו �   ה ש ת ת פ ו   מ ר   א ר י ה   ב �   י ו ס , .   2011  ב נ ו ב מ ב ר   16ב י ו     

ד י ר ק ט ו ר   ו ל צ ו ר $   ה צ ג ת   ה נ ת ו נ י     ו מ ת �   ה ס ב ר י   ,     א ג י ב ודירקטור חיצוני ומ ר   י ו ס , 

ל " ס מ נ כ ,   ח   א ל ד ד   י ח י א ל י " ר ו ,   ל   ה ח ב ר ה " מ נ כ ,   ה ו ז מ נ ו   ו נ כ ח ו   ב ד י ו �   מ ר   ר ו �   נ ג ר 

מ מ ש ר ד   א ר נ ס ט   א נ ד ( נציג רואה החשבו� המבקר של החבר ה   , הכספי  של החברה

ג י י ר ,   א ה ר ו נ י ,   מ מ ש ר ד   ז י ס מ � ( ו נ צ י ג   מ ט ע     י ו ע צ י ה   ה מ ש פ ט י י     ש ל   ה ח ב ר ה   )   י א נ ג 

  ל ח ב ר י   ה ו ע ד ה   ט י ו ט ת   ה ד ו ח ו ת   ה כ ס פ י י     ל ת ק ו פ ת נ ש ל ח ו   י ש י ב ה ע ו ב ר   ל ) .   ' ו ש ו ת 

בנוגע   ל ת ו צ א ו ת   ה כ ס פ י ו ת  ל הכספי  של החברה"י סמנכ"ומצגת שהוכנה עח "הדו

ה מ ד י נ י ו ת )   1( :   ה ב א י     ה נ ו ש א י     , ב י �   ה י ת ר ,   נ ד ו נ ו   ה י ש י ב ה   ב מ ה ל $   . ש ל   ה ח ב ר ה 

ה ע ר כ ו ת )   2  ( ; מהו ת י י    בענייני  שיוש  החשבונאי הטיפולהחשבונאית שאומצה ו

ל ר ב ו ת   ה ה נ ח ו ת ה ע ר כ ו ת   ש ו ו י   )   3( ;   ה כ ס פ י י     ה ד ו ח ו ת   ע     ב ק ש ר   ש נ ע ש ו   ו א ו מ ד נ י   

ה ב ק ר ו ת   ה פ נ י מ י ו ת   ה ק ש ו ר ו ת )   4( ;   כ ס פ י י     ה נ ס מ כ ו   ה ד ו ח ו ת   ו א ו מ ד נ י     ש ע ל י ה � 

נ ת ו נ י   ה ד ו ח ו ת )   6( ;   ה כ ס פ י י     ב ד ו ח ו ת   ה ג י ל ו י   ו נ א ו ת ו ת   ש ל מ ו ת )   5(  ; ב ד י ו ו ח   ה כ ס פ י 

ה כ ס פ י     ה צ י ג   מ צ ג ת   ש כ ל ל ה   מ י ד ע ל   " ס מ נ כ .   ח "הכספיי  של החברה לתקופת הדו

  ח ב ר י   ה ו ע ד ה   ש א ל ו   ש א ל ו ת   ב נ ו ג ע . נ ל ו ו ה   ל נ ת ו נ י     ה נ כ ל ל י     ב ד ו ח ו ת   ה כ ס פ י י   

 . לנושאי  שלעיל וקיבלו תשובות לשאלותיה 

 ה ו ע ב ר ו   ל ח ב ר י,   ח "   ב צ י ר ו ,   ה ד ו ח ו ת   ה כ ס פ י י     ל ת ק ו פ ת   ה ד ו   ה ו ע ד ה ה מ ל צ ו ת  .6.5

 ל פ נ י)   ס ק י     י מ י   ע ח מ י ש ה (   י מ י     ש ב ע ה �ק ר י ,   2011   בנובמבר16 ביו  הדירקטוריו�

ל א ו ר   ה י ק , .     נ ד ו נ ו   ה ד ו ח ו ת   ה כ ס פ י י   ה ב ה ח ב ר ה   ד י ר ק ט ו ר י ו �   מ ו ע ד   י ש י ב ת   
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ש ל ו ש ה   י מ י   ע ס ק י     ע ו ב ר   ל מ ו ע ד ה ד י ר ק ט ו ר י ו �   כ י   ק ב ע   ,   ה ה מ ל צ ו ת   ו מ ו ר כ ב ו ת 

י ש י ב ת   ד י ר ק ט ו ר י ו �   ה ח ב ר ה   ה י נ     פ ר ק   ז מ �   ס ב י ר   ב נ ס י ב ו ת   ה ע נ י י �   ל ה ע ב ר ת 

 . ההמלצות

ו ש ר ו   ב י ש י ב ת   ד י ר ק ט ו ר י ו � ח   נ ד ו נ ו   ו א " ה ח ב ר ה   ל ת ק ו פ ת   ה ד ו   ה כ ס פ י י     ש ל   ה ד ו ח ו ת  .6.6

ח " ל א ח ר   ש ה ד ו ח ו ת   ה א מ ו ר י     ו ד ו ,   2011  נ ו ב מ ב ר   ב 23ה ח ב ר ה   ש ה ת ק י י מ ה   ב י ו     

במ ס ג ר ת   י ש י ב ת   ה ד י ר ק ט ו ר י ו �   ה ו ב א ו . נשלחו לחברי הדירקטוריו�,  זהדירקטוריו�

ל " ס ק י ר ה   ו נ י ת ו ח   ע ל   י ד י   ה מ נ כ  וכ� ניתנ ו  ,חברי הדירקטוריו� בפני הועדה המלצות

ר   ה צ י ג ו   ב א ו פ �   מ פ ו ר ט   א ת   ע י ק ר י   ה ד ו ח ו ת   ה כ ס פ י י   א ש ,   ל   ה כ ס פ י   " ועל י ד י   ס מ נ כ 

ב י ש י ב ת .   ה ח ב ר ה  ש ל  ו ה מ צ ב   ה כ ס פ י ,   ת ז ר י     ה מ ז ו מ נ י   ,   ל ר ב ו ת   ת ו צ א ו ת   ה פ ע י ל ו ת 

ר " י ו ( מ ר   א י ל �   כ ה �   :   ה ד י ר ק ט ו ר י ו �   ה ש ת ת פ ו   ח ב ר י   ה ד י ר ק ט ו ר י ו �   ה ב א י   

מ ר   א ו ד י   ג ל ב ו ע ,   ) ד י ר ק ט ו ר ( מ ר   ר ו נ �   מ ל נ י ק   ,   ) ד י ר ק ט ו ר ( מ ר   ר ו �   נ ג ר   ,   ) ד י ר ק ט ו ר י ו � 

מ ר   א ר י ה   ב �   י ו ס , )   ד י ר ק ט ו ר ( מ ר   ג ב י   ב י ט ו �   ,   ) ד י ר ק ט ו ר (   מ ר   י ו ס ,   א ג י ב   , ) דירקטו ר (

ע ל   י ד י ח   " ה כ ס פ י י     ל ת ק ו פ ת   ה ד ו   א י ש ו ר   ה ד ו ח ו ת     ל א ח ר ) . ד י ר ק ט ו ר   ח י צ ו נ י ( 

הוסמכו מנהלי החברה לחתו  בש     ה ד י ר ק ט ו ר י ו �   ע ל , דירקטוריו� החברה כאמור

 .הדוחות הכספיי 

ו ת   ש ע נ י י נ �   ד ו ח   ב ד ב ר   א פ ק ט י ב י ו ת ג י ל ו י   ב ד ב ר   ה פ ע ו ל ו ת   ש ב י צ ע ה   ה ח ב ר ה   ל י י ש ו     ה ה ו ר א  .7

 הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי ועל הגילוי 

ד ו ח ו ת (   ל ת ק נ ו ת   נ י י ר ו ת   ע ר $   3פ ו ר ס     ב ר ש ו מ ו ת   ת י ק ו �   מ ס פ ר   ,   2009  ב ד צ מ ב ר   24ב י ו     

  "). התיקו	: "ק זה"בס, להל� (�2009ע"התש, )תיקו�)(תקופתיי  ומיידי 

י ע ה   א ת   נ י י ר ו ת   ה ע ר $   ש ל ה   ע ל   פ י ל נ ו כ ח   ה ע ו ב ד ה   כ י   ה ח ב ר ה   ה צ ,   ב ה ת א     ל ה ו ר א ו ת   ה ת י ק ו � 

ד ר י ש ת   צ י ר ו ,   ד ו ח   ש ל   ד י ר ק ט ו ר י ו �   ה ח ב ר ה   ו ש ל   ה נ ה ל ת   ה ח ב ר ה   ב ד ב ר ,   ה ת ש ק י , 

ה צ ה ר ו ת   א י ש י ו ת   ש ל   ה מ נ ה ל ,   א פ ק ט י ב י ו ת   ה ב ק ר ה   ה פ נ י מ י ת   ע ל   ה ד י ו ו ח   ה כ ס פ י   ו ע ל   ה ג י ל ו י 

ה כ ל ל י   ו ש ל   נ ו ש א   ה מ ש ר ה   ה ב כ י ר   ב י ו ת ר   ב ת ח ו     ה כ ס פ י     ל ג ב י   א פ ק ט י ב י ו ת   ה ב ק ר ה 

ס פ י   ו ע ל   ה ג י ל ו י   ו כ �   ד ו ח   ר ו א ה   ה ח ש ב ו �   ה מ ב ק ר   ל ג ב י   א פ ק ט י ב י ו ת ה פ נ י מ י ת   ע ל   ה ד י ו ו ח   ה כ 

   .2011 בדצמבר 31תחל מהדוח התקופתי ליו  , הבקרה הפנימית על הדיווח הכספי

    

  הוראות גילוי בקשר ע� הדיווח הפיננסי של החברה. ח

 גילוי בדבר אירועי  לאחר תארי$ המאז�  .1

 ר ועדת ביקורת"כהונת יו .1.1

 לחוק החברות כנוסחו 115בהתא  להוראות סעי, , 2011  בנובמבר15החל מיו  
ר ועדת ביקורת בחברה " כיו,�2011א"תשע, רות לחוק החב16' יקו� מסלאחר ת

  . ציבורית יכול לכה� רק מי שהינו דירקטור חיצוני באותה חברה

אודי גלבוע על סיו  כהונתו הודיע מר , 2011 בנובמבר 23ביו  , בהתא  לאמור
שהינו , ובמקומו מונה מר אריה ב� יוס,, ביקורת של החברהר ועדת ה"כיו
  .   בחברהרקטור חיצונידי
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: ל ה ל � ( מ   " ב א מ צ ע ו ת   נ ו ר ב י ט ק   ב ע " )   נ ג ר :   " ל ה ל � ( ה ס כ     ב י �   ה ח ב ר ה   ל מ ר   ר ו �   נ ג ר    .1.2

 ")נורביטק"

מ   ל ח ב ר ה " ה ס ת י י     ה ס כ     ה י י ע ו '   ב י �   נ ו ר ב י ט ק   ב ע ,   2011  ב א ו ג ו ס ט   5ב י ו     

ה ח ל .   ר ו �   נ ג ר  ב א מ צ ע ו ת   מ ר ,   ל " ת י   מ נ כ ב מ ס ג ר ת ו   ה ע נ י ק ה   נ ו ר ב י ט ק   ל ח ב ר ה   ש י ר ו 

  . ממועד סיו  הסכ  הייעו' נורביטק אינה מקבלת תשלו  בגי� דמי הייעו'

א י ש ר ו   ו ע ד ת   ה ב י ק ו ר ת ,   2011  ב נ ו ב מ ב ר   23  ו ב י ו     2011  ב נ ו ב מ ב ר   3ב י ו     

ב כ פ ו ,   ל א י ש ו ר   ה א ס י פ ה   ה כ ל ל י ת   ש ל   ה ח ב ר ה ,   ב ה ת א מ ה ,   ו ד י ר ק ט ו ר י ו �   ה ח ב ר ה 

ב א מ צ ע ו ת ,   י י ע ו '   ח ד ש   ע     מ ר   נ ג ר א ת   ה ת ק ש ר ו ת   ה ח ב ר ה   ב ה ס כ     ,   ש ת ז ו מ � 

 "):ההסכ�: "להל�(בהתא  לתנאי  הבאי  , נורביטק

  נ ו ר ב י ט ק   ת ע נ י ק   ל ח ב ר ה   ש י ר ו ת י   נ י ה ו ל   ב א מ צ ע ו ת   נ ג ר   א ש ר �  ש י ר ו ת י    . 1.2.1

נ ג ר   י ה י ה   ר ש א י   ל ה ק ד י ש ,   כ מ ו   כ � .   ל החברה  ב מ ש ר ה   מ ל א ה "ישמש כמנכ

  ש ע ו ת   ב ח ו ד ש   ל ע י ס ו ק   נ ו ס ,   ו ב ל ב ד   ש א י �   ב כ $   כ ד י   ל ה פ ר י ע 10  �ע ד   ל 

 . ל החברה" תפקידו כמנכלמילוי

נ ו ר ב י ט ק   ת ה א   ז כ א י ת   ל ד מ י   י י ע ו ' ,   בתמורה לשירותי הניהול� דמי ייעו' . 1.2.2

  ).כנגד חשבונית(מ "ח בתוספת מע" ש65,000חודשיי  בס$ של 

דמי הייעו' החודשיי  יעודכנו ויעמדו על , מבלי לגרוע מהאמור לעיל

פה עד והחל מהחודש בו יתקיי  אחד ח בגי� התקו" ש70,000ס$ של 

החברה ) כהגדרתו להל�(בתקופת ההסכ  ) 1): (א  בכלל(מהבאי  

וס יג: "להל�(ב " אלפי דולר ארה1,500 � תגייס הו� בסכו  שלא יפחת מ

בתקופת ההסכ  החברה תכנס לשיתו, פעולה אסטרטגי ) 2(או ; ")הו	

בסעי, , להל�(רה כפי שיקבע על ידי דירקטוריו� החב, או מיז  משות,

  ").עסקה אסטרטגית: " זה7.1

ח ו ת   ה כ ס פ י י     ש ל   ה ח ב ר ה   ב ג י �   ה ת ק ו פ ה "   ע     א י ש ו ר   ה ד ו �  מ ע נ ק   מ י ו ח ד  . 1.2.3

ב כ פ ו ,   ל ה ת ק י י מ ו ת   כ ל   ה ת נ א י   ,   2013  ב י ו נ י   30ש מ ס ת י י מ ת   ב י ו     

ה מ ע נ ק :   " ק   ז ה " ב ס ( פ ע מ י   �נ ו ר ב י ט ק   ת ה י ה   ז כ א י ת   ל מ ע נ ק   ח ד ,   ה ב א י   

-Ex( מ ס $   ה ת מ ו ר ה   )   % 2( ו ו ה   ל ש נ י   א ח ו ז י     ב ס כ ו     ה ש " )   ה מ י ו ח ד 

Factory   (   ש ת ת ק ב ל   ב פ ו ע ל   ב י ד י   ה ח ב ר ה   ב ג י �   מ ו צ ר י   ה ח ב ר ה ) ב נ י כ ו י

ב ת ק ו פ ה   ש ת ח י ל ת ה )   ה ו צ א ו ת   ש י ו ו ק   ו מ כ י ר ה   ו ה ו צ א ו ת   ק ש ו ר ו ת  , ע מ ל ו ת 

: ק   ז ה " ב ס (   כ ו ל ל   2013  ב י ו נ י   �30ב י ו     ת ח י ל ת   ה ה ס כ     ו ע ד   ל י ו     ה 

ה מ י ו ח ד   ע ל ו ב ל ב ד   ש ב ש ו     מ ק ר ה   ל א   י ע ל ה   ה מ ע נ ק   ,   " ) ת ק ו פ ת   ה מ ע נ ק " 

ה מ כ י ר ו ת   כ א מ ו ר   ב מ ש $   ת ק ו פ ת   ה מ ע נ ק ( ב   "   א ל פ י   ד ו ל ר   א ר ה 200ס $   ש ל   

 "):המכירות"יקראו 

א ת   מ ל ו א   ש י ר ו ת י ,   ב א מ צ ע ו ת   נ ג ר ,   נורביטק סיפקה לחברה . 1.2.3.1

 ;במש$ כל תקופת ההסכ הניהול נשוא ההסכ  

 2,000  �ל א   י פ ח ת   מ ,   ב מ ש $   ת ק ו פ ת   ה מ ע נ ק ,   מ כ י ר ו ת ס $   ה  . 1.2.3.2

ח ו ת " כ פ י   ש י ק ב ע   ל א ח ר   א י ש ו ר   ה ד ו ( ב   " א ל פ י   ד ו ל ר   א ר ה 

 ;)2013 ביוני 30הכספיי  של החברה ליו  
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 6ה ח ב ר ה   ה ש ל י מ ה   )   1:   ( ל פ ח ו ת   א ח ד   מ ה ב א י     י ת ק י י    . 1.2.3.3

  ש מ ק ו ר ו ח ו ד ש י     ר צ ו פ י     ש ל   ת ז ר י     מ ז ו מ נ י     ח י ו ב י 

  ב י ו נ י �30ב ת ק ו פ ה   ש ל פ נ י   ה   ש ל   ה ח ב ר ה   ב פ ע י ל ו ת   ת פ ע ו ל י ת 

ל ע נ י י �   ז ה   ל א   י י ל ק ח   ב ח ש ב ו �   ת ז ר י     מ ז ו מ נ י   (   2013

ה ח ב ר ה   י כ ו ל ה   ל ה ש ל י   )   2( א ו   ; )שמקורו מפעילויות מימו�

  ח ו ד ש י     ר צ ו פ י     ש ל   פ ע י ל ו ת 12,   2013  ב י ו נ י   30  �ה ח ל   מ ה 

כ ו ל ל   ה ת ש ל ו     ב ג י �   ה מ ע נ ק ( ע ל   ב ס י ס   ה ה ו �   ש ב ר ש ו ת ה   

ב ל י   ל ה י ד ר ש   ל ה ע ר ת ו מ ,   בהתא  לתקציב החברה) המיוחד

 ; עסק חי או להשגת מימו� נוס,

ל ח ב ר ה   י ה י ו   מ ק ו ר ו ת   מ י מ ו �   ז מ י נ י     ע ל   מ נ ת   ל ש ל    . 1.2.3.4

מ ת ו $   מ ק ו ר ו ת   ה מ י מ ו � ,   ל נ ו ר ב י ט ק   א ת   ה מ ע נ ק   ה מ י ו ח ד 

 .העצמאיי  שלה

  ע ד 1.2.3.1  ב ס ע י פ י     במקרה ב ו   כ ל   ה ת נ א י     ש ה ו ב א ו   ל ע י ל  . 1.2.3.5

אול  לחברה אי� מקור ו ת   כ ס פ י י   , הושלמו) כולל( 1.2.3.1

ז כ ו ת ה   ש ל   נ ו ר ב י ט ק ,   1.2.3.4כ א מ ו ר   ב ס ע י ,   ,   ז מ י נ י   

לקבלת המענק המיוח ד   ת מ ו מ ש   ו ה מ ע נ ק   י ש ו ל     ל נ ו ר ב י ט ק 

ב פ ו ע ל   ר ק   כ א ש ר   י ה י ו   ל ח ב ר ה   מ ק ו ר ו ת   כ ס פ י י     ז מ י נ י   

 .מתו$ מקורות המימו� העצמאיי  שלה

, 2013 ביוני �30א  בתקופה שקדמה ל,  לעילהאמורממבלי לגרוע 

) כפי שמתואר בהסכ (תושל  עסקה למכירת החברה או נכסיה 

נורביטק תהא זכאית , ב" דולר ארה10,000,000בתמורה של לפחות 

ב זאת במקו  המענק " אלפי דולר ארה200למענק חד פעמי בסכו  של 

  . המיוחד

 ג  לאחר סיומו או פקיעתו של זה יישאר בתוק, 1.2.3מובהר כי סעי, 
  .ההסכ 

  נ ו ר ב י ט ק   ת ה י ה   ז כ א י ת   ל ה ח ז ר   ה ו צ א ו ת   ש י ו צ י א   מ ר   נ ג ר   ב ג י � �ה ו צ א ו ת  . 1.2.4

ב י �   א     ב מ ס ג ר ת   ע ב ו ד ת ו   ו ב י � ,   כ ו ל ל   ד ל ק   ע ב ו ר   כ ל ל   נ ס י ע ו ת י ו ( נ ס י ע ו ת   

א ו ת �   מ ו צ י א   ב מ ס ג ר ת   ת פ ק י ד ו ,   א י ר ו ח   ו ט ל פ ו �   נ י י ד ,   ) א     מ ח ו צ ה   ל ה 

 .בהתא  למדיניות החברה

  ב כ פ ו ,   ל ה כ נ ה   ו ח ת י מ ה   ש ל   כ ל   ה מ ס מ כ י     ה נ ד ר ש י     ע ל   י ד י �  א ו פ צ י ו ת  . 1.2.5

ה ח ב ר ה   ת ע נ י ק   ל נ ג ר   א ו פ צ י ו ת ,   נ ו ר ב י ט ק   ו ה ש ג ת   ה ה ס כ מ ה   ה נ ד ר ש ת 

 0.01  מ נ י ו ת   ר ג י ל ו ת   ש ל   ה ח ב ר ה   ב נ ו ת   ע ר $   נ ק ו ב   ש ל   170,000ל ר כ י ש ת   

 :בהתא  לתנאי  הבאי , ")האופציות: "להל�(ח למניה "ש

 .ח למניה" ש1.5מחיר מימוש של  . 1.2.5.1
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 31 אופצי ו ת   ת ב ש ל נ ה   ב י ו     50,000ס$ של  �תקופת הבשלה . 1.2.5.2

ת ב ש ל נ ה ,     ה א ו פ צ י ו ת   ה נ ו ת ר ו ת 120,000  �ו ;   2011ב ד צ מ ב ר   

 1ב ס ו ,   כ ל   ר ב ע ו �   ל א ח ר   מ כ �   ל מ ש $   ש נ ה   ש ת ח י ל ת ה   ב י ו     

 30,000ב א ר ב ע ה   ח ל ק י     ש ו ו י     ש ל     ( 2012ב י נ ו א ר   

 ). אופציות

 �תנאי הבשלת האופציות . 1.2.5.3

מ כ י ר ת   ה ח ב ר ה   א ו   נ כ ס י ה ב מ ק ר ה   ש ל    . 1.2.5.3.1

ו   ש ל   ס י ו   א )   כ פ י   ש מ ת ו א ר   ב ה ס כ   ( 

ה ה ס כ     ע ל   י ד י   ה ח ב ר ה   ש ל א   ב ש ל   ס י ב ה 

כ ל ,   ) כ ה ג ד ר ת ה   ב ה ס כ   ( מ י ו ח ד ת   

ה א ו פ צ י ו ת   ת ב ש ל נ ה   ו ת ה י י נ ה   נ י ת נ ו ת 

 .למימוש

ב מ ק ר ה   ש ל   ס י ו     ה ה ס כ     ב ש ל   ס י ב ה  . 1.2.5.3.2

כ ל ,   ) כ ה ג ד ר ת ה   ב ה ס כ   ( מ י ו ח ד ת   

ה א ו פ צ י ו ת   ש ט ר     ה ב ש י ל ו   י פ ק ע ו   ב א ו פ � 

  .אוטומטי ולא נית� יהיה לממש�

 102פ צ י ו ת   י ו ע נ ק ו   ב מ ס ג ר ת   ס ע י ,   ה א ו  . 1.2.5.3.3

, ) נ ו ס ח   ח ד ש ( ל פ ק ו ד ת   מ ס   ה כ נ ס ה   

כ כ ל ,   במסלול של רווח ה ו � , �1961א"תשכ

 .שנית� על פי החוק

, כ ל   א ו פ צ י ו ת   ש ת ב ש ל נ ה   ע ל   פ י   ה ה ס כ    . 1.2.5.3.4

תהנה ניתנות למ י מ ו ש   ב מ ה ל $   ת ק ו פ ה   ש ל 

ע ל   א , ,     ח ו ד ש י     ל א ח ר   ס י ו     ה ה ס כ   12

ה א מ ו ר   ב ת ו כ נ י ת   ה א ו פ צ י ו ת   ש ל   ה ח ב ר ה 

  ה ב ש ל ה   ק צ ר ו ת   י ו ת ר ב כ פ ו ,   ל ת ק ו פ ו ת ( 

 ).המנויות בהסכ 

  ש א ר   ת נ א י   ה א ו פ צ י ו ת   ש ל א   פ ו ר ט ו כ ל  . 1.2.5.3.5

בהסכ  יהיו בהתא  לתו כ נ י ת   ה א ו פ צ י ו ת 

 .של החברה

  י מ י   ח ו פ ש ה 24  נ ו ר ב י ט ק   ת ה י ה   ז כ א י ת   ל ק ב ל   מ ה ח ב ר ה   –  י מ י   ח ו פ ש ה  . 1.2.6

 . בתשלו  בשנה

  ב ד צ מ ב ר 31  ו ע ד   ל י ו     2011    ב א ו ג ו ס ט 6    ה ח ל   מ י ו     �  ת ק ו פ ת   ה ה ס כ    . 1.2.7

כ ל   א ח ד   מ ה צ ד ד י     י כ ו ל ,   ע ל   א ,   ה א מ ו ר " ) .   ת ק ו פ ת   ה ה ס כ �   ( " 2012

  :בהודעה כדלקמ�, לסיי  את ההסכ  בכל עת
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  ה ח ב ר ה   א י נ ה �י   ה ח ב ר ה   " ב מ ק ר ה   ש ל   ס י ו     ה ת ק ש ר ו ת   ע  . 1.2.7.1

א ו ל     ה ח ב ר ה   ת ה א ,   מ ח ו י ב ת   ב מ ת �   ה ו ד ע ה   מ ו ק ד מ ת 

ר   ב ה ס כ   ר ש א י ת   ל ד ר ו ש   מ נ ו ר ב י ט ק   ל י ת �   ש י ר ו ת י     כ א מ ו 

לתקופה של עד חודשיי  זאת בתמורה לתשלו   ד מ י   י י ע ו ' 

 1.2.5ו א ו ל     ה ב ש ל ת   ה א ו פ צ י ו ת   כ א מ ו ר   ב ס ע י ,   ,   ח ו ד ש י י   

 .בתקופה זו לא תימש$

החברה תהיה רשאית לסיי  את ההסכ  במקרה , כמו כ�

ללא מת� הודעה , )כהגדרתה בהסכ (של סיבה מיוחדת 

 יהיו או נגר לא/מוקדמת ובמקרה כאמור נורביטק ו

  . או פיצוי בגי� סיו  ההסכ /זכאי  לכל תשלו  ו

  נ ו ר ב י ט ק �י   נ ו ר ב י ט ק " ב מ ק ר ה   ש ל   ס י ו     ה ת ק ש ר ו ת   ע  . 1.2.7.2

) 4( מ ח ו י ב ת   ב מ ת �   ה ו ד ע ה   מ ו ק ד מ ת   ש ל   ע ד   א ר ב ע ה   

 .בהתא  לדרישת החברה, חודשי 

  ב מ ק ר ה   ש ל   ה ו ד ע ה   ע ל   ס י ו     ה ה ת ק ש ר ו ת   ע   �  ת מ ו ר ה   ב ג י �   א י   ת ח ר ו ת  . 1.2.8

א ו )   כ ה ג ד ר ת ה   ב ה ס כ   ( ב ש ל   ס י ב ה   מ י ו ח ד ת   ש ל א   ,   י   ה ח ב ר ה " נ ו ר ב י ט ק   ע 

 280,000ה ח ב ר ה   ת ש ל     ל נ ג ר   ס כ ו     ח ד   פ ע מ י   ש ל   ,   בתו  תקופת ה ה ס כ   

כ ת מ ו ר ה   ב ג י �   ה ת ח י י ב ו ת ו   ש ל   מ ר   נ ג ר ,   מ " ח   ב ר ו ט ו   ב ת ו ס פ ת   מ ע " ש 

  ח ו ד ש י   12ו נ ו ר ב י ט ק   ל א י   ת ח ר ו ת   ל מ ש $   ת ק ו פ ת   ה ה ס כ     ו ל ת ק ו פ ה   ש ל   

 . לאחר סיומו

ד ו ל   ו ז כ ו י ו ת   ב ק נ י י �   ר ו ח נ י ש י �א י ס ו ר ,   נ ו ר ב י ט ק   ו נ ג ר   ה ת ח י י ב ו   ל ס ו ד י ו ת  . 1.2.9

 . בנוסח הסטנדרטי של החברה

  ")כה	: "להל�(ר דירקטוריו� החברה "יו, תגמול לאיל� כה� .1.3

ב כ פ ו , ,   א י ש ר ו   ו ע ד ת   ה ב י ק ו ר ת   ו ד י ר ק ט ו ר י ו �   ה ח ב ר ה ,   2011  ב נ ו ב מ ב ר   23  ב י ו   

ה ע נ ק ת   ת ג מ ו ל   ל כ ה �   ב ג י �   ש י ר ו ת י ו ,   ל א י ש ו ר   ה א ס י פ ה   ה כ ל ל י ת   ש ל   ה ח ב ר ה   ש ת ז ו מ � 

  : בהתא  לתנאי  הבאי , החברהר דירקטוריו� "כיו

 ח"   א ל פ י   ש 10  כ ה �   י ה י ה   ז כ א י   ל ד מ י   נ י ה ו ל   ח ו ד ש י י     ב ס $   ש ל   �דמי   נ י ה ו ל  . 1.3.1

ו   ו י ש ו ל מ ו א ש ר   י צ ט ב ר ,   2011  ב א ו ג ו ס ט   1ה ח ל   מ י ו       ) כ נ ג ד   ח ש ב ו נ י ת ( 

ת ח ל ב מ ו ע ד   ב ו   ה ח ב ר ה   ע ו ד   ה ו ח ל ט   כ י   .   בפועל רק לאחר גיוס הו� בחברה

  ג ו ב ה   ת ש ל ו     ד מ י  א ת  יבח� מחדשדירקטוריו� החברה ,במכירת מוצריה

ל ק ב ל ת   ה א י ש ו ר י   מ ו ב ה ר   כ י   ה ע נ ק ת   ד מ י   ה נ י ה ו ל   ת ה י ה   כ פ ו פ ה   .   ה נ י ה ו ל 

  .הנדרשי  בדי� מידי שלוש שני 

  א ו פ צ י ו ת   ל א   ס ח י ר ו ת   ש ל 500,000ס $   כ ו ל ל   ש ל   ה ע נ ק ת     �א ו פ צ י ו ת  . 1.3.2

 :בהתא  לתנאי  הבאי , החברה
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ח "   ש 1.5  א ו פ צ י ו ת   ב מ ח י ר   מ י מ ו ש   ש ל   250,000ס $   ש ל    . 1.3.2.1

ה   נ י ת נ ו ת   ל מ י מ ו ש   ב ס ו ,   כ ל א ש ר   ת ב ש ל נ ה   ו ת ה י י נ ,   ל מ נ י ה 

לת ק ו פ ת   ה ב ש ל ה   ב ת   ש ל ו ש , 2012 ינואר 1רבעו� החל מיו  

ה ב ש ל ת   ה א ו פ צ י ו ת .   ב ש נ י     ע ש ר   ח ל ק י     ש ו ו י   (   ש נ י   

ת ו א '   ו ה �   ת ה י י נ ה   ב ש ל ו ת   ו נ י ת נ ו ת   ל מ י מ ו ש   ב מ ק ר ה   ש ל 

: ל ה ל � )   ( כ פ י   ש י ו ג ד ר   ב ה ס כ   ( מ כ י ר ת   ה ח ב ר ה   א ו   נ כ ס י ה   

 "). המנה הראשונה"

ח "   ש 2ת במחיר מי מ ו ש   ש ל    אופציות נוספו250,000ס$ של  . 1.3.2.2

א ש ר   ת ה י ה   נ י ת נ ת   ל מ י מ ו ש   ב מ ק ר ה   ש ל   מ כ י ר ת ,   ל מ נ י ה 

  א ש ר   ת ת ק י י   , ה ח ב ר ה   א ו   ב י צ ו ע ה   ש ל   ע ס ק ה   א ס ט ר ט ג י ת 

י כ ה �   ו ב ל ב ד   ש ב מ ו ע ד   ז ה   כ ה �   2014ע ד   ת ו     ח ו ד ש   ד צ מ ב ר   

ה מ נ ה :   " ל ה ל � ( ר   ד י ר ק ט ו ר י ו �   ה ח ב ר ה   " ב ת פ ק י ד   י ו 

 ").שנייהה

ו א/וכל עסקה : משמעה" עסקה אסטרטגית"לעניי� זה 

 פוטנציאל הכנסות  או לה� שיש לה, עסקאות מצטברות

 מיליו� דולר תו$ ארבע שני  ממועד 25של לפחות 

 כפי שיקבע על ידי דירקטוריו� החברה, חתימתה

ודירקטוריו� החברה יראה בעסקה או עסקאות אלו 

 .כבעלות ער$ אסטרטגי לחברה

ה א ו פ צ י ו ת   ש מ ו ע נ ק ו ת   ב מ נ ה   ה ר א ש ו נ ה   ו כ �   ב מ נ ה   ה ש נ י י ה  . 1.3.2.3

  ח ו ד ש י   12נ י ת נ ו ת   ל מ י מ ו ש   ב מ ה ל $   ת ק ו פ ה   ש ל   ת ה נ ה   

ע ל   א ,   ה א מ ו ר   ב ת ו כ נ י ת ,     ע     כ ה � ל א ח ר   ס י ו     ה ה ת ק ש ר ו ת 

  .האופציות של החברה

  גילוי בדבר אומדני  חשבונאיי  קריטיי  .1

   . לא חל שינוי מהותי בדבר האומדני  החשבונאיי  הקריטיי  ביחס למדווח בתשקי,

   גילוי אודות הערכות שווי מהותיות מאוד .2

כ ה ג ד ר ת   מ ו נ ח   ז ה ,   ה ל �   ט ב ל ה   ה מ צ י ג ה   א ת   ה ע ר כ ו ת   ה ש ו ו י   ה מ ה ו ת י ו ת   מ א ו ד ל  .2.1

א ש ר   ש י מ ש ו ,   �1970ל " ת ש ,   ) ד ו ח ו ת   ת ק ו פ ת י י     ו מ י י ד י י   ( ב ת ק נ ו ת   נ י י ר ו ת   ע ר $   

 . ח"כבסיס לקביעת ערכ  של נתוני  בדוחות הכספיי  לתקופת הדו

זיהוי 
נושא 
 הערכה

מועד 
 הערכה

ושא שווי נ
ההערכה סמו$ 

לפני מועד 
 הערכת השווי

שווי ליו  
30.09.2011 

שווי ליו  
31.12.10 

שווי ליו  
31.12.09 

זיהוי 
המערי$ 
 ואיפיונו

מודל 
 ההערכה

ההנחות 
העיקריות 

לפיה� בוצעה 
 ההערכה 

קביעת 
שווי 

אופציות 
שהוענקו 
במסגרת 
תשלו  
מבוסס 
 מניות

31.12.2009  
31.12.2010 

�  
�  
� 

פי  אל6,532
ח כאשר "ש

ההשפעה על 
הרווח הינה 

 הוצאה –
  344של 

 ח"אלפי ש 

 אלפי 6,326
ח כאשר "ש

ההשפעה על 
הרווח הינה 

 הוצאה –
 4,473של 

 ח"אלפי ש

1,679 
ח "אלפי ש
כאשר 

ההשפעה 
על הרווח 

 –הינה 
הוצאה של 

  אלפי 772

קלו ב� � דה
יהודה 
' ושות
  מ"בע
 

אופציות 
ללא 

תוספת 
 �מימוש
מודל לפי 
חור תמ

אופציות 

)OPM( ,

 $ 2009בשנת 
תנודתיות של 

ריבית , 70%
חסרת סיכו� 

�  2.28%בי� 
מש$ . 3.86%

 3חיי  חזוי בי� 
  . שני 10 �ל
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ד ו ח ו ת ( ת מונח זה בתקנות נ י י ר ו ת   ע ר $   כהגדר, להערכות השווי המהותיות, כמו כ� .2.2

אשר שימשו כבסיס  ל ק ב י ע ת   ע ר כ     ש ל   נ ת ו נ י   , �1970ל"תש, )תקופתיי  ומיידיי 

' מ ס   ( 2011,     ב מ ר ' 27ר א ה   ד י ו ו ח   מ י ו     ,   ח " ב ד ו ח ו ת   ה כ ס פ י י     ל ת ק ו פ ת   ה ד ו 

  ).2011�01�1083283: אסמכתא

  

  

  

 רו	 נגר  איל	 כה	

 ל החברה"מנכ  ר הדירקטוריו	"יו

  

  23.11.2011: תארי$

  

  

  

  

  

  

  

ואילו  ח"ש
אופציות 
בעלות 
תוספת 
 –מימוש 

B&S 

   – 2010בשנת 
תנודתיות של 

ריבית , 70%
�חסרת סיכו� 

מש$ . 0.47%
חיי  חזוי של 

  .שנה אחת
לפרטי� 

נוספי� ראה 
 12ר ביאו

לדוחות 
 .הכספיי�

 קביעת
 שווי

 התחייבות
 מניות בגי�

  בכורה

31.12.2009  
 

�  
�  

 

� 19,123 
ח "אלפי ש

נכו� ליו  
28/07/2010

היו  שבו (
הומרו 
כ "המב

למניות 
) רגילות
כאשר 

ההשפעה על 
הרווח הינה 
הכנסה של 

11,396 
 ח"אלפי ש

30,519 
ח "אלפי ש
כאשר 

ההשפעה 
על הרווח 

הינה 
 הוצאה של

20,853 
 ח"אלפי ש

קלו ב� � דה
יהודה 
' ושות
 מ"בע

 תזרימי
 מזומני 
 עתידיי 
 הצפויי 
     בחברה
ושיטת 
תמחור 
כתבי 

אופציה 

)OPM( 

31/12/2009$  
ריבית חסרת 

סיכו� של 
0.47% 

תנודתיות של 
אור$ , 70%

חיי  לארוע 
מיזוג או 

רכישה הינו 
  .שנה אחת
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        ממממ""""אינסולי	 מדיקל בעאינסולי	 מדיקל בעאינסולי	 מדיקל בעאינסולי	 מדיקל בע
        

        נתוני� כספיי� מתו� הדוחות הכספיי� ביניי� מאוחדי� נתוני� כספיי� מתו� הדוחות הכספיי� ביניי� מאוחדי� נתוני� כספיי� מתו� הדוחות הכספיי� ביניי� מאוחדי� נתוני� כספיי� מתו� הדוחות הכספיי� ביניי� מאוחדי� 
        יוחסי� לחברהיוחסי� לחברהיוחסי� לחברהיוחסי� לחברההמהמהמהמ

        
        2011201120112011, , , ,  בספטמבר בספטמבר בספטמבר בספטמבר30303030ליו� ליו� ליו� ליו� 

        
        בלתי מבוקרי�בלתי מבוקרי�בלתי מבוקרי�בלתי מבוקרי�

  
  
  

        תוכ	 ענייני�תוכ	 ענייני�תוכ	 ענייני�תוכ	 ענייני�
  
  
  

 עמוד 

  

 3�2 'ד38דוח מיוחד לפי תקנה 

  

  

 5�4  המיוחסי� לחברההדוחות המאוחדי� על המצב הכספינתוני� כספיי� מתו� 

  

  

 6 נתוני� כספיי� מתו� הדוחות המאוחדי� על הרווח הכולל המיוחסי� לחברה

  

  

 8�7 לחברהנתוני� כספיי� מתו� הדוחות המאוחדי� על תזרימי המזומני� המיוחסי� 

  

  

 9 מידע נוס&

  
  

� � � � � � � � � � �  
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  קוסט פורר גבאי את קסירר

 , 3עמינדב ' רח

  67067אביב -תל
  
  03-6232525.   לט

  03-5622555פקס  

www.ey.com 

  

 

  
  
  
  
  
  
  

  
  
        
        

        לתקנות ניירות ער�לתקנות ניירות ער�לתקנות ניירות ער�לתקנות ניירות ער�' ' ' ' דדדד38383838דוח מיוחד לסקירת המידע הכספי הביניי� הנפרד לפי תקנה דוח מיוחד לסקירת המידע הכספי הביניי� הנפרד לפי תקנה דוח מיוחד לסקירת המידע הכספי הביניי� הנפרד לפי תקנה דוח מיוחד לסקירת המידע הכספי הביניי� הנפרד לפי תקנה 
        1970197019701970����לללל""""התשהתשהתשהתש, , , , ))))דוחות תקופתיי� ומיידיי�דוחות תקופתיי� ומיידיי�דוחות תקופתיי� ומיידיי�דוחות תקופתיי� ומיידיי�((((

  
  

        מבואמבואמבואמבוא
  

, )דוחות תקופתיי� ומיידיי�(לתקנות ניירות ער� ' ד38סקרנו את המידע הכספי הביניי� המובא לפי תקנה 
 ולתקופות של תשעה ושלושה 2011 בספטמבר 30ליו� , ) החברה�להל	  (מ"אינסולי	 מדיקל בע של 1970�ל"התש

המידע הכספי הביניי� הנפרד הינו באחריות הדירקטוריו	 וההנהלה של . חודשי� שהסתיימו באותו תארי�
ביע מסקנה על המידע הכספי הביניי� הנפרד לתקופות ביניי� אלה בהתבסס על אחריותנו היא לה. החברה

  .סקירתנו
  
  

        היק& הסקירההיק& הסקירההיק& הסקירההיק& הסקירה
  

סקירה של מידע כספי לתקופות  "� של לשכת רואי חשבו	 בישראל 1ערכנו את סקירתנו בהתא� לתק	 סקירה 
מורכבת ופות ביניי� סקירה של מידע כספי לתק". ביניי� הנערכת על ידי רואה החשבו	 המבקר של הישות

ומיישו� נוהלי סקירה אנליטיי� , בעיקר ע� אנשי� האחראי� לענייני� הכספיי� והחשבונאיי�, מבירורי�
סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתא� לתקני ביקורת מקובלי� . ואחרי�

 הענייני� המשמעותיי� שהיו יכולי� להיות בישראל ולפיכ� אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחו	 שניודע לכל
  .אי	 אנו מחווי� חוות דעת של ביקורת, בהתא� לכ�. מזוהי� בביקורת

  
  

        מסקנהמסקנהמסקנהמסקנה
  

מכל , ל אינו ערו�"לא בא לתשומת ליבנו דבר הגור� לנו לסבור שהמידע הכספי הנ, בהתבסס על סקירתנו
  .1970�ל"התש, )דוחות תקופתיי� ומיידיי�( ער� לתקנות ניירות' ד38בהתא� להוראות תקנה , הבחינות המהותיות

  
לחברה נגרמו .  לדוחות הכספיי�2אנו מפני� את תשומת הלב לאמור בבאור , ל"מבלי לסייג את מסקנתנו הנ

 30ח בתקופות של תשעה ושלושה חודשי� שהסתיימו ביו� " אלפי ש3,292�ח ו" אלפי ש12,278הפסדי� בס� של 
ח "אלפי ש 2,992� ו11,464 ה תזרי� מזומני� שלילי מפעילות שוטפת בס� שלול, בהתאמה, 2011בספטמבר 

 לחברה הפסדי� צבורי� בס� .בהתאמה, 2011 בספטמבר 30בתקופות של תשעה ושלושה חודשי� שהסתיימו ביו� 
קות מעוררי� ספ, ל"יחד ע� גורמי� נוספי� המפורטי� בבאור הנ,  גורמי� אלה.לאותו תארי�ח "אלפי ש 43,579של 

. 2תוכניות ההנהלה בקשר לענייני� אלה מפורטות בבאור . משמעותיי� בדבר המש� קיומה של החברה כעסק חי
בדוחות הכספיי� לא נכללו כל ההתאמות לגבי ערכי הנכסי� וההתחייבויות וסיווג� שייתכ	 שתהיינה דרושות א� 

  .החברה לא תוכל להמשי� ולפעול כעסק חי
  
  
  

  

  גבאי את קסיררקוסט פורר  ,אביב�תל

 רואי חשבו	  2011,  בנובמבר 23
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        ''''דדדד38383838דוח מיוחד לפי תקנה דוח מיוחד לפי תקנה דוח מיוחד לפי תקנה דוח מיוחד לפי תקנה 

        
        המאוחדי�המאוחדי�המאוחדי�המאוחדי� ביניי�  ביניי�  ביניי�  ביניי� הדוחות הכספיי�הדוחות הכספיי�הדוחות הכספיי�הדוחות הכספיי�    נתוני� כספיי� ומידע כספי מתו�נתוני� כספיי� ומידע כספי מתו�נתוני� כספיי� ומידע כספי מתו�נתוני� כספיי� ומידע כספי מתו�

        
  לחברהלחברהלחברהלחברההמיוחסי� המיוחסי� המיוחסי� המיוחסי� 

  
  
  

המאוחדי� של הקבוצה יניי� ב מתו� הדוחות הכספיי� לחברהלהל	 נתוני� כספיי� ומידע כספי נפרד המיוחסי� 
המוצגי� בהתא� , ) דוחות מאוחדי��להל	 ( המפורסמי� במסגרת הדוחות התקופתיי� 2011,  בספטמבר30ליו� 

  .1970�ל"התש, )ידיי�ידוחות תקופתיי� ומ( לתקנות ניירות ער� 'ד38לתקנה 
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        לחברהלחברהלחברהלחברה    המיוחסי�המיוחסי�המיוחסי�המיוחסי�הדוחות המאוחדי� על המצב הכספי הדוחות המאוחדי� על המצב הכספי הדוחות המאוחדי� על המצב הכספי הדוחות המאוחדי� על המצב הכספי ו� ו� ו� ו� נתוני� כספיי� מתנתוני� כספיי� מתנתוני� כספיי� מתנתוני� כספיי� מת

  
  
  

 

 

   בספטמבר30ליו� 

  ליו�
  בדצמבר31

  2011  2010  2010 

 מבוקר  בלתי מבוקר  

 ח"אלפי ש  

      

       נכסי� שוטפי�

       

 19,473  16,465  7,851  מזומני� ושווי מזומני�

 359  646  90  תרות חובהחייבי� וי

 �  �  1,495  תה מוחזקחברז שוטפות ע� "יתרות חו

       

  9,436  17,111  19,832 

       

       

       נכסי� לא שוטפי�

       

 14  �  14  פקדו	 ליסינג לזמ	 ארו�

 84  70  190  רכוש קבוע

       

  204  70  98 

       

  9,640  17,181  19,930 

  
  
  
  
  

  .המידע הנוס& המצור& מהווה חלק בלתי נפרד מהנתוני� הכספיי� ומהמידע הכספי הנפרד
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        לחברהלחברהלחברהלחברה    המיוחסי�המיוחסי�המיוחסי�המיוחסי�הדוחות המאוחדי� על המצב הכספי הדוחות המאוחדי� על המצב הכספי הדוחות המאוחדי� על המצב הכספי הדוחות המאוחדי� על המצב הכספי נתוני� כספיי� מתו� נתוני� כספיי� מתו� נתוני� כספיי� מתו� נתוני� כספיי� מתו� 

  
  
  

 

 

   בספטמבר30ליו� 

  ליו�
  בדצמבר31

  2011  2010  2010 

 מבוקר  בלתי מבוקר  

 ח"אלפי ש  

       תחייבויות שוטפותה

       

 312  120  409  התחייבויות לספקי� ולנותני שירותי�

 641  508  642  זכאי� ויתרות זכות

       

  1,051  628  953 

       התחייבויות לא שוטפות

       

 171  166  178  התחייבויות בשל הטבות לעובדי�

       

  178  166  171 

       

       

 �  �  1,567  עוד& הפסדי� על השקעות בחברה מוחזקת

       

       

       )גרעו	 בהו	(הו	 

       

 552  501  557  הו	 מניות

 40,265  36,221  40,398  פרמיה על מניות

 2,964  2,288  2,964  כתבי אופציה

 6,326  5,945  6,532  תשלו� מבוסס מניות

 )31,301(  )28,568(  )43,579(  יתרת הפסד

 �  �  )28(  התאמות הנובעות מתרגו� דוחות כספיי�

       

 18,806  16,387  6,844  )גרעו	 בהו	(כ הו	 "סה

       

  9,640  17,181  19,930 

  
  .המידע הנוס& המצור& מהווה חלק בלתי נפרד מהנתוני� הכספיי� ומהמידע הכספי הנפרד

  
  

 

       2011, ר  בנובמב23

 אלדד יחיאלי  רו	 נגר  איל	 כה	  תארי� אישור הדוחות הכספיי�

 ל כספי�"סמנכ  ל ונשיא"מנכ  ר הדירקטוריו	"יו  
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        לחברהלחברהלחברהלחברה    המאוחדי� על הרווח הכולל המיוחסי�המאוחדי� על הרווח הכולל המיוחסי�המאוחדי� על הרווח הכולל המיוחסי�המאוחדי� על הרווח הכולל המיוחסי�    דוחותדוחותדוחותדוחותנתוני� כספיי� מתו� הנתוני� כספיי� מתו� הנתוני� כספיי� מתו� הנתוני� כספיי� מתו� ה

  
  
  

  

   החודשי� שהסתיימו9�ל
   בספטמבר30ביו� 

   החודשי� שהסתיימו3�ל
   בספטמבר30ו�  בי

לשנה 
שהסתיימה 

  ביו�
  בדצמבר31

  2011  2010  2011  2010  2010 

 מבוקר  בלתי מבוקר  

 )למניה) הפסד(למעט נתוני רווח נקי (ח "אלפי ש  

           

 4,473  536  2,091  2,719  8,297  הוצאות מחקר ופיתוח

 219  80  91  88  260  הוצאות שיווק

 5,530  329  702  4,678  2,311  לה וכלליותהוצאות הנה

           

 )10,222(  )945(  )2,884(  )7,485(  )10,868(  הפסד תפעולי

           

 11,678  13,565  162  11,604  430  הכנסות מימו	

 )459(  )113(  )5(  )389(  )19(  הוצאות מימו	

           

  )10,457(  3,730  )2,727(  12,507  997 

           

 �  �  565  �  1,821  חלק החברה בהפסדי חברה בת

           

 997  12,507  )3,292(  3,730  )12,278(  ) הפסד(כ רווח נקי "סה

           

           :כולל אחר) הפסד(רווח 

           

התאמות הנובעות מתרגו� דוחות 
 �  �  )24(  �  )28(  כספיי�

           

 997  12,507  )3,316(  3,730  )12,306(  כולל ) הפסד(כ רווח "סה

           

           

 0.03  0.32  )0.06(  0.16  )0.22(  )ח"בש(בסיסי למניה ) הפסד(רווח נקי 

           

 )0.24(  )0.02(  )0.06(  )0.20(  )0.22(  )ח"בש( הפסד מדולל למניה 

           

           

מספר המניות המשוקלל ששימש 
 30,684,019  39,324,660  55,583,465  23,042,986  55,447,817  למניה) הפסד(לחישוב רווח נקי 

  
  
  
  

  .המידע הנוס& המצור& מהווה חלק בלתי נפרד מהנתוני� הכספיי� ומהמידע הכספי הנפרד
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        על תזרימי המזומני� המיוחסי� לחברהעל תזרימי המזומני� המיוחסי� לחברהעל תזרימי המזומני� המיוחסי� לחברהעל תזרימי המזומני� המיוחסי� לחברההמאוחדי� המאוחדי� המאוחדי� המאוחדי� נתוני� כספיי� מתו� הדוחות נתוני� כספיי� מתו� הדוחות נתוני� כספיי� מתו� הדוחות נתוני� כספיי� מתו� הדוחות 

  

  

   החודשי� שהסתיימו9�ל
   בספטמבר30ביו� 

   החודשי� שהסתיימו3�ל
   בספטמבר30 ביו� 

לשנה 
שהסתיימה 

  ביו�
  בדצמבר31

  2011  2010  2011  2010  2010 

 וקרמב  בלתי מבוקר  

 ח"אלפי ש  

           

תזרימי מזומני� מפעילות שוטפת של 
           החברה

           

 997  12,507  )3,292(  3,730  )12,278(  המיוחס לחברה) הפסד(רווח נקי 

           

התאמות הדרושות להצגת תזרימי מזומני� 
           :מפעילות שוטפת של החברה

           

           :אמות לסעיפי רווח והפסד של החברההת

           

 28  5  14  20  37  פחת

 )11,219(  )13,452(  )157(  )11,215(  )411(  נטו, מימו	) הכנסות(הוצאות 

 �  �  565  �  1,821  חלק בהפסדי חברת בת

 4,473  )409(  28  4,072  271  עלות תשלו� מבוסס מניות

  חייבויות בשל הטבות שינוי בהת
 39  7  2  34  7  נטו, לעובדי�  

           

  1,725  )7,089(  452  )13,849(  )6,679( 

שינויי� בסעיפי נכסי� והתחייבויות של 
           :החברה

           

 )310(  )564(  142  )584(  269  בחייבי� ויתרות חובה) עלייה(ירידה 

 �  �  )419(  �  )1,495(  � חברה מוחזקתז ע"עליה ביתרות חו

בהתחייבויות לספקי� ) ירידה(עלייה 
 289  25  183  97  97  ולנותני שירותי�

 411  )76(  )127(  279  1  בזכאי� ויתרות זכות) ירידה(עלייה 

           

   )1,128(  )208(  )221(  )615(  390 

מזומני� ששולמו שהתקבלו במהל� 
           :ה בחברה עבורהתקופ

           

 )40(  )40(  )5(  )40(  )19(  ריבית ששולמה

 125  27  74  27  236  ריבית שהתקבלה

           

  217  )13(  69  )13(  85 

           

מזומני� נטו ששימשו לפעילות שוטפת של 
 )5,207(  )1,970(  )2,992(  )3,580(  )11,464(  החברה

           

תזרימי מזומני� מפעילות השקעה שוטפת 
           של החברה

           

 �  �  �  �  )128(  השקעה בחברת בת

 )52(  )30(  )9(  )30(  )143(  רכישת רכוש קבוע

           

מזומני� נטו ששימשו לפעילות השקעה 
 )52(  )30(  )9(  )30(  )271(  של החברה

  
  .וס& המצור& מהווה חלק בלתי נפרד מהנתוני� הכספיי� ומהמידע הכספי הנפרדהמידע הנ
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        על תזרימי המזומני� המיוחסי� לחברהעל תזרימי המזומני� המיוחסי� לחברהעל תזרימי המזומני� המיוחסי� לחברהעל תזרימי המזומני� המיוחסי� לחברההמאוחדי� המאוחדי� המאוחדי� המאוחדי� נתוני� כספיי� מתו� הדוחות נתוני� כספיי� מתו� הדוחות נתוני� כספיי� מתו� הדוחות נתוני� כספיי� מתו� הדוחות 

  
  

  

   החודשי� שהסתיימו9�ל
   בספטמבר30ביו� 

   החודשי� שהסתיימו3�ל
   בספטמבר30 ביו� 

לשנה 
שהסתיימה 

  ביו�
  בדצמבר31

  2011  2010  2011  2010  2010 

 מבוקר  בלתי מבוקר  

 ח"אלפי ש  

           

תזרימי מזומני� מפעילות מימו	 
            של החברהשוטפת

           

 23,827  19,076  �  19,076  �  הנפקת מניות

 �  )688(  �  �  �   הלוואהפרעו	

 917  �  �  917  �  לזמ	 קצר    קבלת הלוואה המירה

           

 של מזומני� נטו שנבעו מפעילות מימו	
 24,744  18,388  �  19,993  �  החברה

           

הפרשי שער בגי	 יתרות מזומני� ושווי 
 )184(  )55(  40  )90(  113  מזומני�

           

 19,301  16,333  )2,961(  16,293  )11,622(  במזומני� ושווי מזומני�) ירידה(עלייה 

           

יתרת מזומני� ושווי מזומני� לתחילת 
 172  132  10,812  172  19,473  התקופה

           

יתרת מזומני� ושווי מזומני� לסו& 
 19,473  16,465  7,851  16,465  7,851  התקופה

           

           

           

            בחברהפעילות מהותית שלא במזומ	

           

 20  �  46  �  138  מימוש אופציות למניות רגילות

           

 19,121  19,121  �  19,121  �  המרת מניות בכורה במניות רגילות

           

 917  917  �  917  �  המרת הלוואה המירה במניות

  
  

  
  .י� ומהמידע הכספי הנפרדהמידע הנוס& המצור& מהווה חלק בלתי נפרד מהנתוני� הכספי

  
  
  



        ממממ"""" בע בע בע בעאינסוליי	 מדיקלאינסוליי	 מדיקלאינסוליי	 מדיקלאינסוליי	 מדיקל
        מידע נוס&מידע נוס&מידע נוס&מידע נוס&

  �  9  �

  
  
  כללי  .1
  

 ולתקופות של תשעה ושלושה 2011,  בספטמבר30מידע כספי נפרד זה ערו� במתכונת מתומצתת ליו� 
וחות תקופתיי� ד(לתקנות ניירות ער� ' ד38בהתא� להוראות תקנה , חודשי� שהסתיימו באותו תארי�

יש לעיי	 במידע כספי נפרד זה בהקשר למידע הכספי הנפרד על הדוחות הכספיי� . 1970�ל"התש, )ומיידיי�
 ולשנה שהסתיימה באותו תארי� ולמידע הנוס& אשר נלווה 2010,  בדצמבר31השנתיי� של החברה ליו� 

  .אליה�
  
  

ח ולה תזרי� מזומני� שלילי מפעילות " אלפי ש3,292�ח ו" אלפי ש12,278לחברה נגרמו הפסדי� בס� של   .2
ח לתקופות של תשעה ושלושה חודשי� שהסתיימו " אלפי ש2,992�ח ו" אלפי ש11,464שוטפת בס� של 

  .ח לאותו תארי�" אלפי ש43,579לחברה הפסדי� צבורי� בס� של . בהתאמה, 2011,  בספטמבר30ביו� 
ספקות משמעותיי� בדבר המש� קיומה של החברה כעסק מעוררי� , יחד ע� גורמי� נוספי�, גורמי� אלה

 .חי

  
  .השנה הקרובההחברה פועלת לגיוס הו	 במהל� , מכירות ופעילות שיווק, לצור� הערכות לתחילת ייצור

  
 הגישה החברה לרשות לניירות ער� בקשה לקבלת היתר לפרסו� תשקי& מד& 2011,  בספטמבר25ביו� 

 על פיו תהיה החברה רשאית 2011,  ביוני30חות כספיי� מיו� "יס דווטיוטה ראשונה של התשקי& על בס
  .להנפיק מניות ואופציות למניות

  
בדוחות הכספיי� לא נכללו כל ההתאמות לגבי ערכי הנכסי� וההתחייבויות וסיווג� שייתכ	 שתהיינה 

  .דרושות א� החברה לא תוכל להמשי� ולפעול כעסק חי
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
� � � � � � � � � � � �  
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